Allsolutions ETF ICAV
(Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds)

Ein offenes Irish Collective Asset-Management Vehicle, das als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen
den Teilfonds und mit variablem Kapital errichtet wurde

Das ICAV wurde nach irischem Recht unter der Registernummer C543040 eingetragen

VERKAUFSPROSPEKT

Datum des Verkaufsprospekts: 17. April 2025

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des Allsolutions ETF ICAV, deren Namen im nachstehenden Abschnitt
Verwaltungsrat des ICAV des Verkaufsprospekts aufgefihrt sind, tbernehmen die Verantwortung fiir die in diesem
Verkaufsprospekt und den jeweiligen Nachtragen enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen
des Verwaltungsrats (der angemessene Vorkehrungen getroffen hat, um dies zu gewahrleisten) stimmen die in
diesem Dokument enthaltenen Angaben mit den Tatsachen Uberein und es wird nichts ausgelassen, was die
Aussagekraft dieser Angaben beeintrachtigen kénnte. Der Verwaltungsrat tbernimmt hierfir die Verantwortung.


https://algoodbody-mobility-eu.imanage.work/index.html
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2 BEGRIFFSBESTIMMUNGEN
Rechnungsperiode bezeichnet ein Kalenderjahr, das am 31. Dezember endet;

Thesaurierende Anteile bezeichnet Anteile, deren Ertrdge angesammelt werden und fir die keine
Dividende gezahlt wird;

Verwaltungsvereinbarung bezeichnet die am 17. April 2025 zwischen dem ICAV, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle geschlossene Vereinbarung in ihrer gegebenenfalls
geénderten, erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung;

Verwaltungsstelle bezeichnet Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited
bzw. einen Nachfolger, der in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ordnungsgemar als
Verwaltungsstelle des ICAV und der einzelnen Teilfonds ernannt wurde;

Rechtsvorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche bezeichnet den Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) Act 2010, der durch den Criminal Justice Act 2013, den Criminal Justice
(Money Laundering and Terrorist Financing) (Amendment) Act 2018 und den Criminal Justice (Money
Laundering and Terrorist Financing) (Amendment) Act 2021 sowie den Criminal Justice (Terrorist Offences)
Act 2005 (in seiner jeweils gultigen Fassung) geédndert wurde, in seiner gegebenenfalls geanderten und
erganzten Fassung;

Verwasserungsschutzgebihr bezeichnet eine Gebuhr, die (i) zu den von einem Anleger zu zahlenden
Zeichnungsbetragen hinzugerechnet oder (ii) von den einem Anleger auszuzahlenden Riicknahmebetréagen
abgezogen werden kann, um die Handelskosten zu decken und den Wert der zugrunde liegenden
Vermdégenswerte des betreffenden Teilfonds zu erhalten;

Antragsformular bezeichnet das Antragsformular fir die Zeichnung von Anteilen;

Autorisierter Teilnehmer bezeichnet eine juristische oder nattirliche Person, die vom ICAV fiur die Zwecke
der Zeichnung und Ricknahme von Creation Units zugelassen ist;

Basiswahrung bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die Wahrung, die im Nachtrag fiir den betreffenden
Teilfonds als Basiswahrung angegeben ist;

Geschaéftstag bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds den Tag oder die Tage, die im Nachtrag fur den
betreffenden Teilfonds als Geschéftstag(e) angegeben ist/sind;

Barmittelkomponente bezeichnet in Bezug auf einen ETF-Teilfonds oder eine ETF-Klasse den Barbetrag,
der erforderlich ist, um etwaige Differenzen zwischen dem Wert der in der Portfoliozusammensetzung
(Portfolio Composition File) aufgefiihrten Wertpapiere und dem Nettoinventarwert fir jede Creation Unit (d. h.
dem Nettoinventarwert je Anteil multipliziert mit der Anzahl der Anteile in einer Creation Unit) auszugleichen.
Normalerweise ist die Barmittelkomponente fiir Zeichnungen und Ricknahmen gleich; in Fallen, in denen
die Portfoliozusammensetzung fur Zeichnungen und Riicknahmen an einem bestimmten Tag bei einem oder
mehreren Teilfonds unterschiedlich ist, kann sie jedoch ebenfalls unterschiedlich ausfallen;

Bartransaktionsgebihr bezeichnet die Gebuhr, die von einem autorisierten Teilnehmer zu zahlen ist, wenn
Anteile gegen Barzahlung gezeichnet oder zurlickgenommen werden; sie wird in der

Portfoliozusammensetzung in der im entsprechenden Nachtrag genannten Wéhrung angegeben;

Zentralbank bezeichnet die Central Bank of Ireland oder deren Nachfolgerin als Aufsichtsbehorde, die die
Verantwortung fur die Zulassung und Beaufsichtigung des ICAV tragt;

Zentralverwahrer bezeichnet den Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems;
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OGAW-Richtlinien der Zentralbank bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 (S.I.
Nr. 230 von 2019) und die damit zusammenhangenden von der Zentralbank herausgegebenen Leitlinien in
ihrer jeweils gednderten, erganzten oder ersetzten Fassung;

OGA bezeichnet einen offenen Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Regulation 4(3) der
OGAW-Richtlinien, der hdchstens 10 % seines Vermdgens in einen anderen solchen Organismus fir
gemeinsame Anlagen investieren darf;

Klasse oder Klassen / Anteilklasse oder Anteilklassen bezeichnet eine oder mehrere bestimmte
Aufteilungen von Anteilen eines Teilfonds;

Gemeinsame Verwahrstelle bezeichnet das von der jeweiligen internationalen Zentralverwahrstelle
ernannte Unternehmen oder ein anderes Unternehmen, das gegebenenfalls ernannt werden kann, das die
Sammelurkunde in Bezug auf die Anteile an den ETFs halt;

Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle bezeichnet den Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle oder
eine anderes Unternehmen, das gegebenenfalls ernannt werden kann, der bzw. das der einzige
eingetragene Inhaber aller Anteile an jedem ETF ist;

Verbundene Person bezeichnet die im Abschnitt Portfoliotransaktionen und Interessenkonflikte
definierten Personen;

Creation Unit bezeichnet fir jeden ETF-Teilfonds die im entsprechenden Nachtrag genannte, im Voraus
festgelegte Anzahl von Anteilen, die bei Zeichnung oder Ricknahme gegen Sachwerte oder Barzahlung
gezeichnet oder zurickgenommen werden missen;

CRS (Common Reporting Standard) bezeichnet abgekirzt den ,gemeinsamer Meldestandard“ genannten
Standard fur den automatischen Austausch von Informationen uber Finanzkonten, der am 15. Juli 2014 vom
Rat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung verabschiedet wurde, sowie alle
Vertrdge, Gesetze oder Vorschriften anderer Rechtsordnungen, die die Umsetzung des Standards
erleichtern, einschliellich der Richtlinie 2014/107/EU des Rates bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (DAC I);

Wahrungsanteilklasse bezeichnet eine Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
betreffenden Teilfonds lautet;

Datenschutzgesetzgebung bezeichnet die Datenschutzgesetze von 1988 bis 2018 sowie samtliche
Anderungen und Nachfolgeregelungen, einschlieRlich der EU-Datenschutzgrundverordnung (EU) 2016/679
und nationaler Leitlinien sowie aller Gesetze zu deren Anderung und Ersetzung;

Handelstag bezeichnet in Bezug auf jeden Teilfonds den oder die Geschéftstage, der/die im Nachtrag fir
den betreffenden Teilfonds angegeben ist/sind, oder einen anderen Tag bzw. andere Tage, den/die der
Verwaltungsrat nach Ricksprache mit der Verwaltungsgesellschaft und mit Zustimmung der Verwahrstelle
festlegen und den Anteilinhabern im Voraus mitteilen kann, wobei pro Monat mindestens zwei Handelstage
in regelmaRigen Absténden stattfinden missen;

Handelsfrist bezeichnet in Bezug auf Antrédge auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen
eines Teilfonds den Tag und die Uhrzeit, die im Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds angegeben sind,;

Beauftragter bezeichnet eine Person, eine Stelle, ein Gesellschaftsvertreter oder eine Organisation, der/die

gegebenenfalls vom Anlageverwalter ordnungsgemalf ernannt wird, um eine bestimmte Anlagefunktion
auszuiben oder eine bestimmte Anlagepolitik umzusetzen;
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Nicht materielle Form verweist auf Anteile, die in Bezug auf das Eigentumsrecht als nicht zertifizierte Anteile
eingetragen sind und die Uber ein computergestitztes Abrechnungssystem gemafld den (irischen)
Companies Act 1990 (Uncertificated Securities) Regulations, 1996 tbertragen werden kdnnen;

Verwahrstelle bezeichnet Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited oder einen
Nachfolger, der gemaf den Anforderungen der Zentralbank und den OGAW-Richtlinien ordnungsgeman als
Verwabhrstelle ernannt wurde;

Verwahrstellenvertrag bezeichnet den am 17. April 2025 zwischen dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle geschlossenen Vertrag in seiner jeweils gemaf den Anforderungen der Zentralbank
geénderten, erganzten oder anderweitig modifizierten Fassung;

Depositary Receipt bezeichnet ein aktienbezogenes Wertpapier, das ein Eigentum an den zugrunde
liegenden Wertpapieren nachweist. Bei Depositary Receipts kann es sich um American Depositary Receipts
(ADR), European Depositary Receipts (EDR), Global Depositary Receipts (GDR) oder Non-Voting
Depository Receipts (NVDR) handeln, die in Thailand ausgegeben werden und eine ahnliche Vereinbarung
belegen;

Verwaltungsratsmitglieder bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, einzeln jeweils ein
Verwaltungsratsmitglied;

Ausschittungstag bezeichnet fir ausschittende Anteile einen Tag, an dem Ausschittungen
vorgenommen werden sollen, deren Haufigkeit im entsprechenden Nachtrag anzugeben ist;

Ausschittende Anteile bezeichnet Anteile, fiir die gemal dem Abschnitt Dividendenpolitik im
Verkaufsprospekt Dividenden festgelegt und gezahlt werden kénnen;

EWR bezeichnet den Europaischen Wirtschaftsraum, der die Mitgliedstaaten sowie Island, Liechtenstein und
Norwegen umfasst;

ERISA bezeichnet den US Employee Retirement Income Security Act von 1974 in seiner ge&nderten
Fassung;

ESMA-Leitlinien bezeichnet die am 31. Marz 2016 vertffentlichten Leitlinien der ESMA flr eine solide
Vergutungspolitik im Rahmen der OGAW- und der AIFM-Richtlinie, die gegebenenfalls gedndert werden
konnen;

ETF bezeichnet einen Teilfonds, der als bérsengehandelter Fonds aufgelegt wurde und die Bezeichnung
,UCITS ETF* in seinem Namen tragt;

ETF-Klasse bezeichnet eine borsengehandelte Klasse eines ETF;

EU bezeichnet die Europaische Union;

EU-Referenzwerte-Verordnung bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in ihrer
gegebenenfalls geénderten, erganzten, konsolidierten oder anderweitig modifizierten Fassung;
EU-Taxonomieverordnung bezeichnet die Verordnung EU 2020/852 des Europdaischen Parlaments und
des Rates vom 18.Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger

Investitionen und zur Anderung der SFDR;

Euro, EUR oder € bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel Irlands;
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Euronext Dublin bezeichnet The Irish Stock Exchange plc, handelnd unter dem Namen Euronext Dublin;

Umtauschgebihr bezeichnet gegebenenfalls die Gebuhr, die beim Umtausch von Anteilen fallig wird, wie
im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt;

FATCA bezeichnet den US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act (in seiner gegebenenfalls
geanderten, konsolidierten oder erganzten Fassung) einschlie3lich der dazu erlassenen Vorschriften und
zwischenstaatlicher Abkommen zwischen den USA und anderen Landern, die die Umsetzung von Gesetzen
oder Vorschriften im Zusammenhang mit FATCA erleichtern;

DFI bezeichnet derivative Finanzinstrumente;

Ausléandische Person bezeichnet (i) eine Person, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt fur Steuerzwecke in Irland hat, die dem ICAV die entsprechende Erklarung gemanR Schedule 2B
TCA vorgelegt hat und Giber die dem ICAV keine Informationen vorliegen, die nahelegen, dass die Erklarung
falsch ist oder zu irgendeinem Zeitpunkt falsch war, oder (ii) zu der das ICAV im Besitz einer schriftlichen
Genehmigung der irischen Steuerbehorde ist, die besagt, dass die Anforderung, eine solche Erklarung
abzugeben, in Bezug auf diese Person oder die Klasse von Anteilinhabern, zu der diese Person gehdrt, als
erfullt gilt, und dass diese Genehmigung nicht zuriickgezogen wurde und alle Bedingungen, an die diese
Genehmigung geknpft ist, erfullt wurden;

GBP oder £ steht fur Pfund Sterling, das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Kénigreichs;
DSGVO bezeichnet Verordnung (EU) 2016/679, die Datenschutzgrundverordnung;

Sammelurkunde bezeichnet ein gesammeltes Anteilszertifikat, das vom ICAV fiir die Anteile an eine
Gemeinsame Verwahrstelle (oder inren Nominee) ausgegeben wird;

Globaler Nachtrag bezeichnet einen Nachtrag, dessen einziger Zweck darin besteht, die Teilfonds des
ICAV aufzulisten, die derzeit von der Zentralbank genehmigt sind;

Abgesicherte Anteilklasse bezeichnet eine Anteilklasse, deren Wéhrung gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert ist, wie im Abschnitt Absicherung von Anteilklassen dargelegt;

ICAV bezeichnet das Allsolutions ETF ICAV;

Index bezeichnet einen Index von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten, den ein Teilfonds gemaf
seinem Anlageziel und in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik verfolgen, nachbilden oder uibertreffen
soll, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben;

Indexanbieter bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die selbst oder lber einen beauftragten Vertreter
handelnde juristische oder nattrliche Person, die Informationen tber den Index zusammenstellt, berechnet
und verdffentlicht und die den Index fur das ICAV lizenziert hat, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben;

Indexwertpapiere bezeichnet die vom Indexanbieter ausgewahlten Wertpapiere oder sonstigen
Vermdgenswerte, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt (jeder Bestandteil wird einzeln als
Indexwertpapier bezeichnet);

Erstausgabepreis bezeichnet den Preis (ohne Ausgabeaufschlag) je Anteil, zu dem die Anteile eines
Teilfonds wéahrend des im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegebenen Erstausgabezeitraums

erstmals angeboten werden;

Erstausgabezeitraum bezeichnet den Zeitraum, in dem Anteile eines Teilfonds erstmals zum
Erstausgabepreis angeboten werden, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben;
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Gegen Sachwerte bedeutet, dass ein Teilfonds, statt Barmittel fiir eine Zeichnung zu erhalten und Barerlése
fur eine Ricknahme auszuzahlen, Wertpapiere (bzw. Gberwiegend Wertpapiere) erhalt und liefert, die fir
den Teilfonds akzeptabel sind;

Transaktionsgebihr fur Sachwerte bezeichnet den von einem autorisierten Teilnehmer zu zahlenden
Gebuhrenbetrag in der im entsprechenden Nachtrag angegebenen Wahrung fir Zeichnungen oder
Rucknahmen gegen Sachwerte;

Grundungsurkunde bezeichnet die Griindungsurkunde des ICAV in ihrer jeweils giiltigen Fassung;

Internationaler Zentralverwahrer oder ICSD (International Central Securities Depository) bezeichnet
eine internationale Zentralverwahrstelle, die derzeit von Euroclear Bank S.A./N.V. und Clearstream Banking
S.A., Luxemburg, sowie deren Nachfolgegesellschaften betrieben wird;

Anlageverwaltungsvereinbarung bezeichnet die am 17. April 2025 zwischen der Verwaltungsgesellschaft,
dem ICAV und dem Anlageverwalter geschlossene Vereinbarung in ihrer gemaR den Anforderungen der
Zentralbank gegebenenfalls ersetzten, geanderten, erganzten, neu formulierten oder anderweitig
modifizierten Fassung, sofern im Nachtrag eines Teilfonds in Bezug auf den Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds nichts anderes angegeben ist;

Anlageverwalter bezeichnet Tidal Investments, LLC oder einen Nachfolger, der in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank ordnungsgeman ernannt wurde, sofern im Nachtrag eines Teilfonds in
Bezug auf den Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds nichts anderes angegeben ist;

Ausgabepreis bezeichnet den Nettoinventarwert je Anteil am Bewertungszeitpunkt;

Verwaltungsgesellschaft bezeichnet Allfunds Investment Solutions oder einen Nachfolger, der gemaf den
Anforderungen der Zentralbank ordnungsgemaf als Verwahrstelle ernannt wurde;

Verwaltungsvertrag bezeichnet den am 17. April 2025 zwischen dem ICAV und der
Verwaltungsgesellschaft geschlossenen Vertrag in seiner gemafll den Anforderungen der Zentralbank
gegebenenfalls ersetzten, gednderten, erganzten, neu formulierten oder anderweitig modifizierten Fassung;

Verwaltungsgebihr bezeichnet die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende Gebuhr, die im Rahmen
des Verwaltungsvertrags vereinbart und im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben wird,;

Mitgliedstaat bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU;

MiFID II bezeichnet zusammenfassend die Richtlinie 2014/65/EU des Europdaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 uiber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG
und 2011/61/EU, die Delegierte Richtlinie (EU) 2017/593 der Kommission vom 7. April 2016 und die
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 tiber Markte fur Finanzinstrumente (MiFIR);

Mindestriicknahmebetrag bezeichnet den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls als
Mindestricknahmebetrag festgelegten Betrag, der von jedem Antragsteller fir Anteile jeder Klasse eines
Teilfonds verlangt wird und der im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben ist;

Mindestzeichnungsbetrag bezeichnet gegebenenfalls den vom Verwaltungsrat als
Mindestzeichnungsbetrag festgelegten Betrag, der von jedem Antragsteller fur Anteile jeder Klasse eines
Teilfonds verlangt wird und der im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben ist;

MindestteilfondsgréRe bezeichnet gegebenenfalls den vom Verwaltungsrat fur jeden Teilfonds

festgelegten Betrag, der im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben ist oder den Anteilinhabern des
betreffenden Teilfonds anderweitig mitgeteilt wird;
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Mindestanteilbestand bezeichnet die Anzahl oder den Wert von Anteilen einer Klasse (falls zutreffend), wie
im Nachtrag fir die betreffende Anteilklasse eines Teilfonds angegeben;

Monat bezeichnet einen Kalendermonat;

Geldmarktinstrumente hat die Bedeutung, die dem Begriff in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank
zugewiesen wird;

Nettoinventarwert oder Nettoinventarwert je Anteil bezeichnet in Bezug auf die Vermdgenswerte eines
Teilfonds oder die Anteile eines Teilfonds den Betrag, der gemafl den nachstehend im Abschnitt
Berechnung des Nettoinventarwerts / Bewertung der Vermdgenswerte dargelegten Grundsétzen als
Nettoinventarwert eines Teilfonds oder als Nettoinventarwert je Anteil bestimmt wird;

Nicht-ETF-Teilfonds bezeichnet jeden Teilfonds, der kein ETF-Teilfonds ist;

Nicht-ETF-Klasse bezeichnet eine Klasse eines ETF-Teilfonds, die nicht an der Borse gehandelt wird;
OECD bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung;
OECD-Mitgliedstaat bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD;

Nennwert bezeichnet den einem Wertpapier vom Emittenten zugewiesenen Nominalwert;

Personenbezogene Daten bezeichnet séamtliche Daten, die sich auf eine lebende Person beziehen, die
direkt anhand jener Daten oder indirekt in Verbindung mit anderen Informationen identifiziert werden kann;

Portfoliozusammensetzung bezeichnet die von der Verwaltungsstelle erstellte und an jedem Handelstag
fur jeden ETF-Teilfonds tUber einen oder mehrere Marktdatenanbieter verdffentlichte Aufstellung, in der die
einzelnen Wertpapiere und deren Mengen sowie gegebenenfalls die Bartransaktionsgebihr und die
Barmittelkomponente aufgefihrt sind, die dem ETF-Teilfonds bei der Zeichnung einer Creation Unit zu liefern
sind bzw. die bei der Riicknahme einer Creation Unit von ihm zu liefern sind. Diese Aufstellung kann auch
am Sitz der Verwaltungsstelle eingesehen werden. Normalerweise ist die Portfoliozusammensetzung fur
Zeichnungen und Ricknahmen gleich; sie kann jedoch unter bestimmten Umstanden an einem bestimmten
Tag bei einem oder mehreren Teilfonds unterschiedlich sein. Die Portfoliozusammensetzung umfasst
Wertpapiere, in die der ETF-Teilfonds im Einklang mit seinem Anlageziel, seiner Anlagepolitik und seinen
Anlagebeschrankungen investieren kann;

Portfolio Deposit bezeichnet das Wertpapierportfolio zuziglich bzw. abziiglich der Barmittelkomponente,
das dem ETF-Teilfonds bei der Zeichnung einer Creation Unit zu liefern ist bzw. das bei der Riicknahme
einer Creation Unit vom ETF-Teilfonds zu liefern ist;

Ausgabeaufschlag bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die Gebuhr, die (falls zutreffend) bei der
Zeichnung von Anteilen fallig wird, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds festgelegt;

Verkaufsprospekt bezeichnet den aktuellen Verkaufsprospekt des ICAV sowie alle Nachtrdge und
Erganzungen dazu;

Veroffentlichungszeitpunkt bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem die Portfoliozusammensetzung von der
Verwaltungsstelle verdffentlicht wird, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben;

Anerkanntes Clearing- und Abrechnungssystem bezeichnet ein Clearingsystem fir die Abwicklung von
Wertpapiertransaktionen, das von den irischen Steuerbehdrden als anerkanntes Clearingsystem im Sinne
von Chapter 1A von Part 27 des Taxes Consolidation Act von 1997 benannt wurde; dazu gehéren zum
Zeitpunkt dieser Vereinbarung: Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG, Euroclear, CREST,
National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega Intersettle AG und NECIGEF (Nederlands
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Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V. — das niederlandische Zentralinstitut fir im Effektengiro
Ubertragene Wertpapiere);

Rucknahmeabschlag bezeichnet in Bezug auf einen Teilfonds die (falls zutreffend) bei der Riicknahme von
Anteilen zu zahlende Gebiihr, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben;

Register bezeichnet das im Namen des ICAV gefiihrte Register der Anteilinhaber;

Registerfuhrer bezeichnet die Verwaltungsstelle oder eine andere Gesellschaft, die gegebenenfalls ernannt
werden kann und die in jedem Fall fiir die Erbringung von Registrierungsdienstleistungen fir das ICAV
gemal den Anforderungen der Zentralbank verantwortlich ist;

Geregelter Markt bezeichnet eine der in Anhang 1 dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrten Borsen oder
einen der dort aufgefuhrten geregelten Markte;

Verbundene Unternehmen hat die Bedeutung, die dem Begriff im Companies Act von 2014 zugewiesen
wird. Demzufolge gelten Unternehmen in der Regel als miteinander verbunden, wenn 50 % des eingezahlten
Aktienkapitals oder 50 % der Stimmrechte eines Unternehmens direkt oder indirekt von einem anderen
Unternehmen gehalten werden;

Wertpapierabwicklungssystem bezeichnet ein System, dessen Tatigkeit in der Ausfiihrung von Auftragen
zur Ubertragung des Eigentums oder der Beteiligung an einem Wertpapier besteht;

Abwicklungsdatum bezeichnet in Bezug auf den Erhalt von Zeichnungsgeldern fur die Zeichnung von
Anteilen oder den Versand von Geldern fir die Riicknahme von Anteilen das im Nachtrag fur den jeweiligen
Teilfonds angegebenen Datum;

Offenlegungsverordnung oder SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in ihrer jeweils gultigen und gegebenenfalls weiter gednderten oder erganzten
Fassung;

SFTR bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 dber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils gednderten oder
erganzten Fassung;

Anteilinhaber bezeichnet einen oder mehrere Inhaber von Anteilen;

Anteile bezeichnet Beteiligungsanteile am ICAV, die Beteiligungen an einem Teilfonds reprasentieren, und,
sofern der Kontext dies zulésst oder erfordert, eine Klasse von Beteiligungsanteilen, die Beteiligungen an
einem Teilfonds reprasentieren;

Teilfonds bezeichnet ein separates Portfolio von Vermdgenswerten, in das Ubereinstimmend mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik investiert wird, wie im entsprechenden Nachtrag dargelegt, und dem alle
Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, die diesem Teilfonds zuzurechnen oder zuzuweisen sind,
zugeordnet und belastet werden. Teilfonds bezeichnet zudem je nach Kontext alle oder einige der Teilfonds
sowie sonstige Teilfonds, die vom ICAV gegebenenfalls mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank
aufgelegt werden kénnen;

Teilfondsvermdégen bezeichnet die Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die DFI und/oder die anderen
Finanzinstrumente und zulassigen Vermdgenswerte, in die ein Teilfonds investiert, sowie die vom Teilfonds
gemal den OGAW-Richtlinien gehaltenen Barmittel, wie im entsprechenden Nachtrag naher beschrieben;

Unteranlageverwalter bezeichnet einen oder mehrere Unteranlageverwalter, der/die vom Anlageverwalter

oder einem seiner Nachfolger gemaR den Anforderungen der Zentralbank, wie im Nachtrag fur jeden
8
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Teilfonds angegeben, ordnungsgemaf als Unteranlageverwalter fiir den betreffenden Teilfonds bestellt
wurde(n);

Unteranlageverwaltungsvereinbarung(en) bezeichnet die Vereinbarung(en) zwischen dem
Anlageverwalter und dem Unteranlageverwalter (wie im Nachtrag fir einen Teilfonds angegeben) in ihrer
gegebenenfalls ersetzten, geanderten, erganzten, neu formulierten oder anderweitig modifizierten Fassung
gemal den Anforderungen der OGAW-Richtlinien;

Nachtrag bezeichnet jeden Nachtrag, einschlie3lich jedes weiteren Zusatzes, zum Verkaufsprospekt, der
gegebenenfalls im Namen des ICAV herausgegeben wird;

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet im Zusammenhang mit dem/den Teilfonds ein Ereignis oder eine
Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
kénnte. Die besonderen Nachhaltigkeitsrisiken, denen der/die Teilfonds ausgesetzt ist/sind, sind im Abschnitt
»Risikofaktoren® aufgefiihrt;

In Irland steuerpflichtige Person bezeichnet jede Person, bei der es sich nicht um eine der folgenden
natlrlichen oder juristischen Personen handelt:

(@) eine auslandische Person;

(b) einen Vermittler, einschlieB3lich eines Nominees, flr eine auslandische Person;

(c) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B TCA,;

(d) ein spezifiziertes Unternehmen im Sinne von Section 734 TCA,;

(e) einen Anlageorganismus im Sinne von Section 739B TCA,;

® eine Investment Limited Partnership im Sinne von Section 739J TCA;

(9) einen steuerbefreiten zugelassenen Organismus oder einen Rentenvertrag oder einen

Treuhandfonds im Sinne von Section 774, 784 oder 785 TCA;

(h) eine im Bereich Lebensversicherungen tatige Gesellschaft im Sinne von Section 706 TCA,

0] einen speziellen Anlageorganismus im Sinne von Section 737 TCA,;

0) einen Investmentfonds, auf den Section 731(5)(a) TCA Anwendung findet;

(k) eine Wohltatigkeitsorganisation, die gemaf Section 207(1)(b) TCA Anspruch auf eine Freistellung

von der Einkommen- oder Korperschaftsteuer hat;

o eine Person, die gemaf Section 784A(2) TCA, Section 7871 TCA oder Section 848E TCA Anspruch
auf Freistellung von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer hat, sofern es sich bei den gehaltenen
Anteilen um Vermoégenswerte eines zugelassenen Rentenfonds, eines zugelassenen Rentenfonds
mit  Mindesteinlage, eines besonderen Sparanreizkontos oder eines persoénlichen
Rentensparkontos (gemaf Definition in Section 787A TCA) handelt;

(m) den Courts Service;
(n) eine Kreditgenossenschatt;
(0) ein Unternehmen, das gemal Section 739G(2) TCA der Kdrperschaftsteuer unterliegt, jedoch nur,

wenn der Fonds ein Geldmarktfonds ist;
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(p) ein Unternehmen, das gemaR Section 110(2) TCA der Kérperschaftsteuer unterliegt;

(@) die National Asset Management Agency und

N die National Treasury Management Agency oder ein Fondsanlagevehikel im Sinne von Section
739D(6)(kb) TCA;

(s) das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm getatigte Anlage von Geldern, die

gemaf dem Insurance Act 1964 (geandert durch den Insurance (Amendment) Act 2018) an den
Motor Insurers Insolvency Compensation Fund gezahlt wurden;

® die National Pensions Reserve Fund Commission oder ein Anlagevehikel der Commission (im
Sinne von Section 2 des National Pensions Reserve Fund Act 2000 in der jeweils glltigen Fassung);

(u) den Staat, der Uiber die National Pensions Reserve Fund Commission oder ein Anlagevehikel der
Commission im Sinne von Section 2 des National Pensions Reserve Fund Act 2000 (in der jeweils
glltigen Fassung) handelt sowie

(v) jede andere Person, die vom Verwaltungsrat gegebenenfalls zugelassen werden kann,
vorausgesetzt, dass der Besitz von Anteilen durch eine solche Person nicht zu einer potenziellen
Steuerpflicht fuhrt, die dem ICAV in Bezug auf diesen Anteilinhaber gemaf Chapter 1A von Part 27
TCA entsteht,

fur die sich jeweils die entsprechende Erklarung gemafR Schedule 2B TCA oder anderweitige Informationen
zum entsprechenden Zeitpunkt im Besitz des ICAV befinden, die einen solchen Status belegen;

TCA bezeichnet den Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner jeweils giiltigen Fassung;

Ubertragbare Wertpapiere hat die Bedeutung, die dem Begriff in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank
zugewiesen wird;

Boérsenumsatzsteuern bezeichnet alle Stempel-, Ubertragungs- und sonstigen Abgaben und Steuern, die
das ICAV in Bezug auf einen ETF-Teilfonds fir den Erhalt der erforderlichen Wertpapiere bei der Zeichnung
von Creation Units oder fir die Lieferung der erforderlichen Wertpapiere bei der Riicknahme einer oder
mehrerer Creation Units schuldet;

OGAW bezeichnet einen gemafl den OGAW-Richtlinien errichteten Organismus fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren;

OGAW-Richtlinien bezeichnet die European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations, 2011 und die European Union (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) (Amendment) Regulations 2016 in ihrer jeweils giltigen Fassung sowie alle von
der Zentralbank gemaf diesen Verordnungen erlassenen Vorschriften oder Mitteilungen, die auf das ICAV
anwendbar sind;

Nicht abgesicherte Wahrungsanteilklasse bezeichnet eine Klasse, bei der in der Regel Anteile in einer
anderen Wahrung als der Basiswdhrung des betreffenden Teilfonds auf der Grundlage einer
Wahrungsumrechnung zum geltenden Devisenkassakurs der betreffenden Basiswéahrung in der Wahrung
der betreffenden Klasse beantragt und bezahlt, Ertragszahlungen berechnet und ausgezahlt und
Riucknahmeerlose ausgezahlt werden kénnen;

Vereinigtes Konigreich bzw. VK bezeichnet das Vereinigte Konigreich von GroRRbritannien und Nordirland,;

Vereinigte Staaten bzw. USA bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich aller
Bundesstaaten, des District of Columbia und des Commonwealth von Puerto Rico) sowie ihre Territorien,
ihre Besitzungen und alle sonstigen Gebiete, die ihrer Rechtsprechung unterliegen;
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US-Dollar, USD, US$, Dollar und $ bezeichnet das gesetzliche Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten oder
eine Nachfolgewahrung;

US-Person hat die in Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung
(der Securities Act) festgelegte Bedeutung und umfasst somit (i) jede natirliche Person, die in den
Vereinigten Staaten ansassig ist; (ii) jede nach dem Recht der Vereinigten Staaten gegriindete oder
eingetragene Personen- oder Kapitalgesellschaft; (iii) jeden Nachlass, dessen Vollstrecker oder Verwalter
eine US-Person ist; (iv) jeden Trust, dessen Treuh&nder eine US-Person ist; (v) jede Vertretung oder
Zweigstelle einer auslandischen Kdrperschaft, die in den Vereinigten Staaten anséassig ist; (vi) jedes Konto
ohne Verwaltungsvollmacht oder jedes @hnliche Konto (ausgenommen ein Nachlass- oder Trust-Konto), das
von einem Héandler oder einem Treuh&nder fur Rechnung oder zugunsten einer US-Person gefihrt wird; (vii)
jedes Treuhandkonto oder jedes ahnliche Konto (ausgenommen ein Nachlass- oder Trust-Konto), das von
einem in den Vereinigten Staaten gegriindeten, eingetragenen oder im Falle einer nattrlichen Person dort
ansassigen Handler oder einem anderen Treuhander gefuihrt wird; und (viii) jede Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die (A) gemald den Gesetzen eines Drittstaats gegriindet wurde oder eingetragen ist;
und (B) von einer US-Person mit dem hauptséchlichen Zweck der Anlage in nicht nach dem Securities Act
registrierten Wertpapieren gegriindet wurde, es sei denn, die Griinder und Eigentimer sind ,zugelassene
Anleger” (gemal der Definition in Rule 501 (a) des Securities Act), bei denen es sich nicht um natirliche
Personen, Nachlasse oder Trusts handelt;

Bewertungszeitpunkt bezeichnet den Zeitpunkt, zu dem der Nettoinventarwert eines Teilfonds und der
Nettoinventarwert je Anteil berechnet werden, wie im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben und

Website bezeichnet die im jeweiligen Nachtrag angegebene Website fur jeden Teilfonds, auf der der
Nettoinventarwert je Anteil in seiner Basiswahrung verdéffentlicht wird und auf der dieser Verkaufsprospekt,
die Nachtrage und alle sonstigen Informationen in Bezug auf das ICAV oder einen der Teilfonds,
einschlieBlich verschiedener Mitteilungen an die Anteilinhaber, veroffentlicht werden kdnnen.

3 EINFUHRUNG

Bei Fragen zum Inhalt dieses Verkaufsprospekts und des entsprechenden Nachtrags sollten
Antragsteller einen Bdrsenmakler, Bankmanager, Rechtsanwalt, Buchhalter oder sonstigen
Finanzberater konsultieren.

Das ICAV wurde als ein Irish Collective Asset-Management Vehicle in Form eines Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds gemaf Part 2, Chapter 1 der Irish Collective Asset-Management
Vehicles Acts 2015 und 2020 (das ICAV-Gesetz) registriert und von der Zentralbank gemaf den OGAW-
Richtlinien zugelassen. Allfunds Investment Solutions fungiert als Verwaltungsgesellschaft und Promoter des
ICAV. Der Name des ICAV enthalt einen Verweis auf ,Allsolutions®, eine von Allfunds Investment Solutions
fur seine Fondsplattformen verwendete Bezeichnung.

Diese Zulassung stellt jedoch keine Garantie der Zentralbank fiir die Leistung des ICAV dar, und die
Zentralbank haftet nicht fur die Leistung oder den Ausfall des ICAV. Die Zulassung des ICAV stellt
keine Billigung oder Garantie des ICAV durch die Zentralbank dar, und die Zentralbank ist fir den
Inhalt dieses Verkaufsprospekts und der Nachtrage nicht verantwortlich.

Das ICAV ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert. Gegebenenfalls
kénnen vom ICAV Anteile ausgegeben werden, die Beteiligungen an verschiedenen Teilfonds
reprasentieren. In Bezug auf einen Teilfonds kdnnen Anteile von mehr als einer Klasse innerhalb einer
Klasse ausgegeben werden. Samtliche Anteile jeder Klasse sind untereinander gleichrangig und
gleichwertig, sofern im entsprechenden Nachtrag nichts anderes vorgesehen ist. Bei der Auflegung eines
neuen Teilfonds (fur den eine vorherige Genehmigung der Zentralbank erforderlich ist) oder einer neuen
Anteilklasse (die in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ausgegeben und der
Zentralbank mitgeteilt und von dieser vorab genehmigt werden muss) erstellt und verdéffentlicht das ICAV
eine neuen oder aktualisierten Nachtrag, in dem die relevanten Einzelheiten eines solchen Teilfonds bzw.
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einer neuen Anteilklasse aufgefiihrt sind. Fur jeden Teilfonds (und dementsprechend nicht fir jede
Anteilklasse) wird ein separates Portfolio von Vermdgenswerten gefiihrt und in Ubereinstimmung mit dem
Anlageziel und der Anlagepolitik dieses Teilfonds angelegt. Detaillierte Informationen zu den einzelnen
Teilfonds und den darin verfiigbaren Anteilklassen werden im jeweiligen Nachtrag bereitgestellt. Anderungen
des Verkaufsprospekts und der Nachtrage mussen der Zentralbank mitgeteilt und von dieser im Voraus
genehmigt werden.

Das ICAV hat die Haftung zwischen ihren Teilfonds getrennt, und dementsprechend wird jede
Verbindlichkeit, die im Namen eines Teilfonds entsteht oder einem Teilfonds zuzurechnen ist, ausschlief3lich
aus dem Vermogen dieses Teilfonds beglichen. Bitte beachten Sie jedoch den nachstehenden Abschnitt
Risikofaktoren.

Nach der Veroffentlichung des Jahresberichts und des gepriften Abschlusses ist die Verteilung dieses
Verkaufsprospekts und des entsprechenden Nachtrags in sémtlichen Rechtsordnungen nur unter Beifiigung
eines Exemplars dieses Berichts und dieses Abschlusses zuldssig. Diese Berichte bilden zusammen mit
diesem Verkaufsprospekt den Prospekt fir die Ausgabe von Anteilen des ICAV.

Gemal der Grundungsurkunde des ICAV ist der Verwaltungsrat erméachtigt, Beschrankungen fir den
direkten oder indirekten Besitz von Anteilen durch eine Person (und folglich fiir die Rlicknahme von Anteilen,
die von einer Person gehalten werden) oder fir die Ubertragung von Anteilen an eine natiirliche oder
juristische Person einzufihren, die nach Ansicht des Verwaltungsrats Anteile zugunsten einer US-Person
halt oder halten wird (es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest, dass (i) die Transaktion im Rahmen einer
nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten verfligbaren Befreiung von der Registrierungspflicht
zulassig ist und dass (ii) der betreffende Teilfonds und das ICAV weiterhin Anspruch auf eine Befreiung von
der Registrierungspflicht als Investmentgesellschaft nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten
haben, wenn eine solche Person Anteile halt), eine Person unter 18 Jahren (oder einem anderen Alter, das
der Verwaltungsrat flir angemessen halt), eine natirliche oder juristische Person, die gegen die in den
Zeichnungsunterlagen gemachten Angaben versto3en oder diese gefédlscht hat (auch in Bezug auf ihren
ERISA-Status), die offensichtlich gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift eines Landes oder einer
Regierungsbehotrde oder gegen Gesetze oder Vorschriften verstof3t, aufgrund derer eine solche nattirliche
oder juristische Person nicht zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, oder wenn der Besitz der Anteile durch
eine Person rechtswidrig ist oder unter dem vom Verwaltungsrat fir diese Anteilklasse festgelegten
Mindestanteilsbesitz liegt, oder unter Umsténden, die (unabhangig davon, ob sie die jeweilige(n)
naturliche(n) oder juristische(n) Person(en) direkt oder indirekt betreffen, und unabhangig davon, ob sie allein
oder zusammen mit anderen verbundenen oder nicht verbundenen natiirlichen oder juristischen Personen
betrachtet wird/werden, oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen)
nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren kénnten, dass dem betreffenden Teilfonds des ICAV eine
Steuerpflicht oder eine sonstige finanzielle Abgabepflicht oder ein sonstiger finanzieller, rechtlicher oder
bedeutender verwaltungstechnischer Nachteil entsteht (einschlie3lich der Bemuhungen, sicherzustellen,
dass das Vermodgen des betreffenden Teilfonds nicht als ,Planvermégen® im Sinne der ERISA-Verordnung
und des entsprechenden Kodex betrachtet wird) oder dass der Teilfonds gegen ein Gesetz oder eine
Vorschrift verstof3t, gegen das/die er andernfalls nicht verstoR3en héatte oder das/die dazu fiuhren koénnten,
dass der Teilfonds Registrierungs- oder Meldepflichten in einer Gerichtsbarkeit erfillen muss, deren
Vorschriften er andernfalls nicht entsprechen musste, oder die laut Grindungsurkunde entsprechend der
hierin enthaltenen Beschreibung unzulassig sind.

WEDER DIESER VERKAUFSPROSPEKT NOCH DIE ANTEILE WURDEN FUR DAS ANGEBOT, DEN
VERKAUF ODER DEN VERTRIEB NACH DEN GESETZEN EINES LANDES ZUGELASSEN, DIE DAS
ANGEBOT ODER DEN VERKAUF VON ANTEILEN ODER ANDEREN WERTPAPIEREN REGELN, UND
DIESER VERKAUFSPROSPEKT STELLT WEDER EIN ANGEBOT ZUM VERKAUF NOCH EINE
AUFFORDERUNG ZUM KAUF DAR, NOCH DURFEN DIESE ANTEILE IN EINEM LAND VERKAUFT
WERDEN, IN DEM EIN SOLCHES ANGEBOT, EINE SOLCHE AUFFORDERUNG ODER EIN SOLCHER
VERKAUF NICHT ZULASSIG IST, ODER AN EINE PERSON, GEGENUBER DER EIN SOLCHES
ANGEBOT, EINE SOLCHE AUFFORDERUNG ODER EIN SOLCHER VERKAUF RECHTSWIDRIG IST.
ES WURDE WEDER EIN ANTRAG AUF ZULASSUNG DER ANTEILE AN EINER ANERKANNTEN
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WERTPAPIERBORSE GESTELLT, NOCH HAT EINE WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE DIE
RICHTIGKEIT ODER ANGEMESSENHEIT DIESES VERKAUFSPROSPEKTS GEPRUFT. JEDE
GEGENTEILIGE DARSTELLUNG IST RECHTSWIDRIG. ES LIEGT IN DER VERANTWORTUNG JEDER
PERSON, DIE IM BESITZ DIESES VERKAUFSPROSPEKTS IST, UND JEDER PERSON, DIE MITTELS
EINES ANTRAGSFORMULARS ANTEILE ZEICHNEN MOCHTE, SICH UBER ALLE GELTENDEN
GESETZE UND VERORDNUNGEN DER JEWEILIGEN RECHTSORDNUNGEN ZU INFORMIEREN UND
DIESE EINZUHALTEN.

Wenn eine steuerpflichtige irische Person Anteile erwirbt und hélt, nimmt das ICAV, sofern dies fur die
Erhebung der irischen Steuer erforderlich ist, Anteile, die von einer steuerpflichtigen irischen Person oder
einer Person gehalten werden, die im Namen einer steuerpflichtigen irischen Person handelt oder als im
Namen einer solchen Person handelnd angesehen wird, zuriick und annulliert sie in dem Fall, dass ein zu
einer Steuerpflicht in Irland fihrendes Ereignis eintritt, und zahlt den Erlds an die irische Steuerbehérde.

Dieser Verkaufsprospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden. Eine solche Ubersetzung darf nur
dieselben Informationen enthalten und dieselbe Bedeutung haben wie dieses englischsprachige Dokument.
Im Falle von Widersprichen zwischen diesem englischsprachigen Dokument und dem Dokument in einer
anderen Sprache ist das englischsprachige Dokument maf3gebend.

Potenzielle Zeichner und K&ufer von Anteilen sollten sich selbst Uber (a) die méglichen steuerlichen Folgen,
(b) die gesetzlichen Vorschriften, (c) etwaige Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften und
(d) alle anderen erforderlichen staatlichen oder sonstigen Genehmigungen oder Formalitéaten informieren,
die nach den Gesetzen der Lander, in denen sie eingetragen sind, deren Staatsangehdrigkeit sie besitzen
oder in denen sie ihren Wohnsitz bzw. ihr Domizil haben, erforderlich sind und die fiir die Zeichnung, den
Kauf, den Besitz oder die Veraul3erung von Anteilen relevant sein konnten.

Der Wert der Anteile eines Teilfonds und die Ertrage daraus kénnen steigen oder fallen, und die
Antragsteller erhalten mdéglicherweise nicht den Betrag zuriick, den sie in den Teilfonds investiert
haben. Die Antragsteller kbnnen ihre gesamte Anlage verlieren. Die Anteile, aus denen die einzelnen
Teilfonds bestehen, werden in einem Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt fir den jeweiligen Teilfonds
beschrieben, der jeweils integraler Bestandteil dieses Verkaufsprospekts ist und durch Verweis auf den
betreffenden Teilfonds in den Verkaufsprospekt aufgenommen wird. Eine Anlage in Anteilen kann mit einem
Uberdurchschnittlichen Risiko verbunden sein, und die Antragsteller werden auf den Abschnitt
Risikofaktoren weiter unten sowie auf den entsprechenden Abschnitt in jedem Nachtrag hingewiesen.

Wenn bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen ein Ausgabeaufschlag und ein
Ricknahmeabschlag zu zahlen sind, sollte eine Anlage in Anteilen als mittel- bis langfristig
angesehen werden. Ein Teilfonds kann einen Ausgabeaufschlag und/oder einen
Riucknahmeabschlag erheben, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben. Der maximale
Ausgabeaufschlag (falls zutreffend) betragt 5% und der maximale Ricknahmeabschlag (falls
zutreffend) betréagt 3 %.

Da die Ausschittungen aus dem Kapital des ICAV erfolgen kdnnen, besteht ein hoheres Risiko, dass
das Kapital aufgezehrt wird und , Ertrage* erzielt werden, indem auf das Potenzial fiir kiinftiges
Kapitalwachstum lhrer Anlage verzichtet wird, und auch der Wert kinftiger Ertrdge kann sich
verringern. Dieser Zyklus kann sich fortsetzen, bis das gesamte Kapital aufgebraucht ist. Bitte
beachten Sie, dass Kapitalausschittungen andere steuerliche Auswirkungen haben kénnen als
Ertragsausschittungen. Wir empfehlen Ihnen, sich in dieser Hinsicht beraten zu lassen.

Dieser Verkaufsprospekt und alle anderen Dokumente, auf die darin Bezug genommen wird, sowie der
jeweilige Nachtrag / die jeweiligen Nachtrége sollten vor der Zeichnung von Anteilen vollstédndig gelesen
werden. Die im Verkaufsprospekt und in den Nachtragen gemachten Angaben beruhen auf den zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Verkaufsprospekts bzw. Nachtrags in Irland geltenden Gesetzen und
Praktiken, die Anderungen unterliegen kénnen.
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Es wird beabsichtigt, dass die Anteile bestimmter Teilfonds an einer Reihe von Bérsen notiert und zum
Handel zugelassen werden, und das ICAV lbernimmt in diesem Fall keine Gewahr oder Garantie dafir,
dass diese Notierungen stattfinden oder fortbestehen.

Es ist vorgesehen, dass die Anteile von Kleinanlegern, institutionellen Anlegern und professionellen
Héndlern auf dem Sekundarmarkt wie die Stammaktien eines borsennotierten Unternehmens gekauft und
verkauft werden. Das ICAV kann jedoch nicht garantieren, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die
Anteile eines bestimmten Teilfonds entwickeln wird.

Anteile des betreffenden ETF-Teilfonds, die auf dem Sekundarmarkt (wie nachstehend néaher
beschrieben) erworben werden, kénnen in der Regel nicht direkt vom ICAV zuriickgenommen
werden. Die Anleger kaufen und verkaufen ihre Anteile in der Regel auf dem Sekundarmarkt mit der
Unterstiitzung eines Intermediars (z. B. eines Borsenmaklers oder eines anderen Anlagemaklers),
wobei fur diese Art der Anlage Gebuhren erhoben werden. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass
solche Anleger beim Kauf von Anteilen auf dem Sekundarmarkt méglicherweise mehr als den
aktuellen Nettoinventarwert pro Anteil zahlen und beim Verkauf ihres Anteilsbesitzes moglicherweise
weniger als den aktuellen Nettoinventarwert zuriickerhalten.

Auskiinfte oder Zusicherungen von Handlern, Verkaufern oder anderen Personen, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt oder dem entsprechenden Nachtrag oder in den Berichten und Abschliissen des ICAV,
die Bestandteil dieses Verkaufsprospekts sind, enthalten sind, sind als nicht autorisiert einzustufen und
durfen daher nicht als verlasslich angesehen werden. Weder die Aushéndigung dieses Verkaufsprospekts
oder des entsprechenden Nachtrags noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellt,
unter welchen Umstanden auch immer, eine Zusicherung dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt oder
dem entsprechenden Nachtrag enthaltenen Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses
Verkaufsprospekts oder des entsprechenden Nachtrags korrekt sind. Dieser Verkaufsprospekt oder der
entsprechende Nachtrag kann gegebenenfalls aktualisiert werden, und Personen, die eine Zeichnung
beabsichtigen, sollten sich beim Anlageverwalter oder der Verwaltungsstelle tUber die Herausgabe eines
aktuelleren Verkaufsprospekts oder uber die Herausgabe von Berichten und Abschlissen des ICAV
erkundigen.

Alle Anteilinhaber fallen unter die Bestimmungen der Griindungsurkunde und sind an diese gebunden, und
es wird davon ausgegangen, dass sie diese zur Kenntnis genommen haben; Kopien der Grindungsurkunde
sind, wie hier beschrieben, erhéaltlich.

Dieser Verkaufsprospekt und der entsprechende Nachtrag unterliegen irischem Recht und sind nach diesem
auszulegen. Das ICAV muss und wird die OGAW-Richtlinien einhalten.

Dieses Dokument ist fur den Adressaten vertraulich und darf weder ganz noch teilweise kopiert oder
weitergegeben werden, und sein Inhalt darf nicht vervielfaltigt, offengelegt, an andere Personen aufRerhalb
der Gruppe der verbundenen Unternehmen des Adressaten oder ihrer professionellen Berater verteilt oder
von diesen verwendet werden. Mit der Entgegennahme dieses Dokuments erklart sich jeder Empfanger
damit einverstanden, (i) diesen Verkaufsprospekt ausschlie3lich zur Bewertung einer moglichen Anlage in
einem Teilfonds zu verwenden und (ii) alle darin enthaltenen Informationen, die nicht bereits 6ffentlich
zuganglich sind, dauerhaft vertraulich zu behandeln.

Die in diesem Verkaufsprospekt verwendeten definierten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen im
Abschnitt Begriffsbestimmungen zugewiesen wird.

4 VERWALTUNGSRAT DES ICAV
Nachfolgend werden die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV aufgefihrt:

Lorcan Murphy (wohnhaft in Irland) (unabhéngig).
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Lorcan Murphy ist unabhangiges, nicht geschéftsfiihrendes Mitglied des Verwaltungsrats und Berater fur Marketing
und Vertrieb, der Uber 25 Jahre Erfahrung mit globalen Investmentfonds in den Bereichen operatives Management,
Risikomanagement, Compliance, Produktentwicklung und Asset Gathering verfligt. Er ist ehemaliger Leiter des
Bereichs Private Wealth, EMEA und ehemaliger Leiter der Pooled Funds Group bei Barclays Global Investors Ltd.
Murphy wurde als Mitglied des Institute of Chartered Accountants in Irland zugelassen und hat einen Bachelor of
Business Science (Hauptfach Wirtschaft) vom Trinity College Dublin.

Anne-Marie King (wohnhaft in Irland) (unabhé&ngig).

Anne-Marie King ist unabhéangiges, nicht geschaftsfihrendes Mitglied des Verwaltungsrats und war sowohl
fur in Irland als auch in Luxemburg zugelassene Investmentfonds und Verwaltungsgesellschaften tatig. Sie
verfigt Uber mehr als 20 Jahre Erfahrung im leitenden Management innerhalb des regulierten
Investmentfondssektors und ist derzeit als nicht geschéftsfuhrendes Mitglied des Verwaltungsrats von in
Irland zugelassenen Investmentfonds tatig. King kam 1994 zu Invesco Global Asset Management DAC und
hatte verschiedene Fihrungspositionen bei Invesco inne. Zuletzt war sie als Head of EMEA Governance fir
die Governance und den Aufsichtsrahmen fir regulierte Fonds und Verwaltungsgesellschaften in der
gesamten EMEA-Region sowie als Country Head von Invesco Irland verantwortlich. AuRerdem war King als
Verwaltungsratsmitglied und Vorsitzende in einer Reihe von durch Invesco geférderten Fonds und
Unternehmensvorstanden tatig. Sie verfigt Uber umfangreiche Erfahrung in Bezug auf irische und
luxemburgische Strukturen, die ein verwaltetes Vermdgen von mehr als 90 Milliarden USD repréasentieren.
Zuvor hatte Anne-Marie King bei Invesco eine Reihe unterschiedlicher Funktionen inne, unter anderem in
den Bereichen Finance, Investment Administration Business Development und Transfer Agency; sie war
zudem Conducting Officer fir eine Luxemburger Verwaltungsgesellschaft.

Marta Ofioro Carrascal

Marta Ofioro Carrascal ist General Counsel von Allfunds und Mitglied des Exekutivausschusses. Sie ist zudem
Verwaltungsratssekretérin fir die verschiedenen Unternehmen der Gruppe. Sie trat 2007 in die Gruppe ein und
wurde 2009 zur General Counsel ernannt. Bevor sie zu Allfunds kam, arbeitete sie bei der Anwaltskanzlei Uria
Menendez in den Teams fur Kapitalméarkte und Fondsaufsicht in deren Birros in Madrid und London. Sie hat einen
Abschluss in Rechtswissenschaften von der Universidad Complutense von Madrid und einen Master in Stock
Exchange and Financial Markets vom Instituto de Estudios Bursatiles IEB (von der Madrider Borse gefordert).

Juan Manuel de Palacios

Juan de Palacios kam 2018 als Chief Transformation Officer zu Allfunds. Im Jahr 2020 wurde er zum Chief Strategy
Officer ernannt und im Jahr 2022 wurde seine Rolle zum Chief Product Officer erweitert. Er leitet die
Geschéftsbereiche Allfunds Data Analytics und Allfunds Tech Solutions. Bevor er zu Allfunds kam, arbeitete er
bei Santander Asset Management als Strategic Planning Director und spéater als Chief of Staff. Juan de Palacios
verfugt Uber umfangreiche Erfahrung bei der Leitung von Umstrukturierungsmaf3nahmen, der Entwicklung
strategischer neuer Geschéaftsméglichkeiten und der Erreichung von Effizienz- und Ertragszielen sowie uber
fundierte Kenntnisse der Vertriebslandschaft fur Finanzprodukte. Er spricht flieRend Englisch und Spanisch und
verflgt Uber einen Abschluss in Wirtschaftswissenschaften der Universidad San Pablo — CEU sowie einen
Executive MBA der ESADE Business School.

Patrick Mattar

Patrick Mattar ist Global Head of ETP Distribution bei Allfunds. Er ist seit Uber 20 Jahren als ETF-Aktivist und
Innovator tatig und hat dabei weitreichende Erfahrung in Bezug auf die Strukturierung von Fondsplattformen, die
Leitung von Handelsteams, die Entwicklung von Anlagestrategien und den Aufbau einzigartiger Fondspaletten
gesammelt. Bevor er 2024 zu Allfunds kam, war Mattar bei River Global Investors (ehemals River and Mercantile)
als Head of ETPs tatig. Zuvor hatte er die Position des Global Head of ETFs bei abrdn (ehemals Aberdeen
Standard Investments) inne und leitete mehrere Jahre lang Teams und Funktionen im Bereich Kapitalmarkte und
Anlagestrategie bei Blackrock. Patrick Mattar hat einen Honours Degree in Wirtschaftswissenschaften von der
University of St Andrews und einen MSc in Anlagenanalyse von der University of Stirling.
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5 DAS ICAV

Das ICAV hat das tagliche Anlagemanagement und die Verwaltung aller Vermdgenswerte des ICAV an die
Verwaltungsgesellschaft Ubertragen und die Verwahrstelle als Verwahrstelle fur alle Vermdgenswerte des
ICAV zugelassen.

6 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Das ICAV hat Allfunds Investment Solutions gemaR dem Verwaltungsvertrag zur Verwaltungsgesellschaft
des ICAV bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Erbringung von Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-
und Vertriebsdienstleistungen fiir das ICAV verantwortlich.

Gemal dem Verwaltungsvertrag ist die Verwaltungsgesellschaft fir das allgemeine Management und die
Verwaltung der Angelegenheiten des ICAV verantwortlich, vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht und
Kontrolle durch den Verwaltungsrat. Gemafld den Bestimmungen des Verwaltungsvertrags kann die
Verwaltungsgesellschaft eine oder mehrere ihrer Aufgaben vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht und
Kontrolle durch das ICAV delegieren.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 4. Mai 2022 als ,société anonyme® nach luxemburgischem Recht
gegrindet, und ihre Satzung wurde am 19. Mai 2022 in der RESA verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft
ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B267676 eingetragen und als
Verwaltungsgesellschaft gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zugelassen. Sie hat ihren Sitz in 30,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt tiber
ein gezeichnetes und eingezahltes Kapital von mehr als einer Million finfhunderttausend Euro
(1.500.000 EUR).

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Erfillung ihrer Pflichten aus dem Verwaltungsvertrag, einschlief3lich
der Auswahl, Ernennung und Uberwachung von Beauftragten, die Sorgfalt eines professionellen OGAW-
Verwalters walten zu lassen und hat sich nach besten Kréaften zu bemihen, bei der Erfullung ihrer Aufgaben
und Pflichten sowie bei der Ausiibung ihrer Rechte und Befugnisse im Rahmen des Verwaltungsvertrags
nach bestem Wissen und Gewissen und mit der gebotenen Sorgfalt vorzugehen. Zur Klarstellung: Die
Verwaltungsgesellschaft haftet nicht fir einen Rickgang des Werts der Anlagen des ICAV oder eines Fonds
oder eines Teils davon, soweit dieser Riickgang auf eine von der Verwaltungsgesellschaft in gutem Glauben
getroffene Anlageentscheidung zurtickzufihren ist, es sei denn, diese Entscheidung wurde fahrlassig, in
betrligerischer Absicht, arglistig oder im Zuge einer vorsatzlichen Unterlassung getroffen.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter
oder Beauftragten haften fur Verluste oder Schaden, die sich direkt oder indirekt aus oder in Zusammenhang
mit der Erfullung der Pflichten und Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Verwaltungsvertrags ergeben, es sei denn, diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrléassigkeit, vorsétzliche
Unterlassung, Betrug oder Arglistigkeit der Verwaltungsgesellschaft bei der Erfullung ihrer Aufgaben im
Rahmen des Verwaltungsvertrags zurtickzufihren.

Das ICAV haftet und hélt die Verwaltungsgesellschaft (und alle ihrer Verwaltungsratsmitglieder, leitenden
Angestellten, Mitarbeiter, Beauftragten und Vertreter) schad- und klaglos in Bezug auf alle Klagen,
Verfahren, Anspriche, Forderungen, Verluste, Schadensersatzanspriiche, Kosten und Aufwendungen
(einschlie3lich angemessener Rechts- und Beratungskosten), die gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft
(oder ihren Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten, Mitarbeitern, Beauftragten oder Vertretern)
aus oder im Zusammenhang mit der Erfillung ihrer Pflichten und Aufgaben im Rahmen des
Verwaltungsvertrags erhoben oder geltend gemacht werden oder ihr entstehen, sofern keine Fahrlassigkeit,
vorsétzliche Unterlassung, kein Betrug und keine Arglistigkeit der Verwaltungsgesellschaft bei der Erflllung
ihrer Aufgaben im Rahmen des Verwaltungsvertrags oder gemaf anderer gesetzlicher Vorschriften vorliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ihre Aufgaben, Pflichten und Verantwortlichkeiten im Rahmen des
Verwaltungsvertrags durch ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Bediensteten oder
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Vertreter wahrnehmen und ist berechtigt, alle oder einen Teil ihrer Funktionen, Befugnisse,
Ermessensspielraume, Aufgaben wund Pflichten als Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Verwaltungsvertrags an eine vom Verwaltungsrat und der Zentralbank zugelassene Person gemaf den
zwischen dem ICAV und der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Bedingungen zu Ubertragen oder
unterzuvergeben, vorausgesetzt, dass eine solche Ubertragung oder Untervergabe automatisch mit der
Beendigung des Verwaltungsvertrags endet. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem ICAV
bleibt von der Tatsache unberiihrt, dass die Verwaltungsgesellschaft alle oder einen Teil ihrer in den OGAW-
Richtlinien und den OGAW-Richtlinien der Zentralbank festgelegten Aufgaben an einen Dritten Ubertragen
hat.

Die Verwaltungsgesellschaft sorgt auch fiir die Einhaltung der Anlagebeschrankungen und tUberwacht die
Umsetzung der Strategien und der Anlagepolitik des/der Fonds durch den/die Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft hat darliber hinaus regelméaRig Berichte an den Verwaltungsrat zu senden und
jedes Verwaltungsratsmitglied unverziglich tber jede Nichteinhaltung der Anlagebeschrankungen durch
einen Fonds zu informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt vom Anlageverwalter regelméafig Berichte, in denen die Wertentwicklung
des betreffenden Fonds im Einzelnen dargestellt und sein Anlageportfolio analysiert wird. Die
Verwaltungsgesellschaft erhélt vergleichbare Berichte von den anderen Dienstleistern des betreffenden
Fonds in Bezug auf die von ihnen erbrachten Dienstleistungen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Angelegenheiten des ICAV, einschlie3lich der
Verantwortung fur die Erstellung und Fihrung der Aufzeichnungen und Konten des ICAV und damit
zusammenhangender Fondsbuchhaltungsangelegenheiten, die Berechnung des Nettoinventarwerts pro
Anteil und die Erbringung von Registrierungsdienstleistungen in Bezug auf die Teilfonds, an die
Verwaltungsstelle Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem die Verantwortung fir die Anlageverwaltung und den Vertrieb
der Fonds an den Anlageverwalter delegiert.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik gemaR den Anforderungen der OGAW-Richtlinien
und der ESMA-Leitlinien fiir eine solide Vergutungspolitik im Rahmen der OGAW-Richtlinie (ESMA-
Vergitungsleitlinien) festgelegt und wendet diese an.

Die Vergutungspolitik ist auf die Geschéftsstrategie, die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken, die Ziele,
Werte und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des ICAV sowie der Anleger des ICAV abgestimmt
und umfasst unter anderem Maf3nahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten; sie ist mit einem soliden
und wirksamen Risikomanagement vereinbar und foérdert dieses und ermutigt nicht zum Eingehen von
Risiken, die mit den Risikoprofilen, Regeln oder der Satzung des ICAV unvereinbar sind.

Als Verwaltungsgesellschaft, die sich auf ein Modell der vollstandigen Delegation stiitzt (d. h. Ubertragung
der Funktion der kollektiven Portfolioverwaltung), stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass ihre
Vergitungspolitik die Bedeutsamkeit ihrer Aufsichtstatigkeit als Teil ihrer Kerntétigkeiten angemessen
widerspiegelt. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass die Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft, die gemalR OGAW V als Risikotréger eingestuft sind, nicht auf der Grundlage der
Performance des ICAV vergutet werden.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlielich einer
Beschreibung der Berechnung der Vergitung und der Leistungen sowie der damit verbundenen
Governance-Regelungen, sind abrufbar unter: https://allfunds-is.com/.

Eine gedruckte Fassung dieser Vergltungspolitik wird den Anlegern am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft  kostenlos  zur  Verfiigung  gestellt. Die  Vergutungspolitik  der
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Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet in einem mehrjahrigen Rahmen eine ausgewogene Regelung, bei der
die Vergitung die Leistung der Mitarbeiter in angemessener, fairer und gut durchdachter Weise sowohl
antreibt als auch belohnt, und die auf den folgenden Grundséatzen beruht:*

e Identifizierung der Personen, die fur die Gewahrung von Vergitungen und Leistungen verantwortlich
sind (unter der Aufsicht des Vergitungsausschusses und unter der Kontrolle eines unabhéngigen
internen Prifungsausschusses);

o |dentifizierung der innerhalb der Verwaltungsgesellschaft ausgelibten Funktionen, die sich auf die
Leistung der verwalteten Unternehmen auswirken kénnen;

e Berechnung der Vergltungen und Leistungen auf der Grundlage einer Kombination aus individueller
und unternehmensspezifischer Leistungsbewertung;

e Festsetzung einer ausgewogenen Vergutung (fest und variabel);

e Umsetzung einer angemessenen Zurlickbehaltungspolitik in Bezug auf Finanzinstrumente, die als
variable Vergltung eingesetzt werden;

e Aufschiebung der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von 3 Jahren;

e Umsetzung von Kontrollverfahren /angemessenen vertraglichen Vereinbarungen zu den
Vergutungsrichtlinien, die von den jeweiligen Portfolioverwaltungsbeauftragten der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellt wurden.

* Es wird darauf hingewiesen, dass diese Vergutungspolitik nach der Veroffentlichung von regulatorischen
Richtlinien bestimmten Anderungen und/oder Anpassungen unterliegen kann.

Nachfolgend werden die Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft aufgefihrt:
Juan Alcaraz, Chief Executive Officer der Allfunds Bank S.A.U.

Juan Alcaraz ist der CEO von Allfunds. Bevor er im Jahr 2000 Allfunds griindete, war er funf Jahre lang
Leiter des Bereichs Investmentfonds bei BSN, der Privatbank der Santander-Gruppe. Von 2009 bis 2016
war er in einer Doppelrolle als CEO von Santander Asset Management und Allfunds tétig.

Juan Alcaraz verfugt Uber umfassende Kenntnisse in Bezug auf die Finanzdienstleistungsbranche, mit
Schwerpunkt auf Vermégensverwaltung und Wealth Management. Als hochqualifizierte und talentierte
Fuhrungspersonlichkeit war er pragend fur das Ziel von Allfunds, die WealthTech-Welt zu veréndern, und er
leitet die Transformations- und Wachstumsstrategie der Gruppe seit ihrer Grindung. Im Laufe seiner Karriere
hat sich Juan Alcaraz einen guten Ruf in der Branche aufgebaut. Er ist stark in die philanthropischen
Aktivitaten von Allfunds involviert und tréagt wertvolle Erkenntnisse zur Nachhaltigkeitsstrategie von Allfunds
bei.

Juan Alcaraz hat einen Abschluss in Betriebswirtschaft von der Cox Business School der Southern Methodist
University in Dallas, Texas.

Gianluca Renzini, Deputy General Manager, Commercial & Trading der Allfunds Bank S.A.U.
Gianluca Renzini ist als Chief Commercial Officer & Trading Service bei der Allfunds Bank S.A.U. tatig. Er

ist aktives Verwaltungsratsmitglied bei Allfunds Investment Solutions S.A. und Allfunds Hong Kong Limited
und Mitglied des Exekutivausschusses sowohl der Allfunds Bank S.A.U. als auch der Allfunds Group Plc.
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Zudem war Renzini Mitglied des Verwaltungsrats der Allfunds Bank International Luxembourg, der Allfunds
International Schweiz AG und der Allfunds Sweden AB, bis diese im Dezember 2021 zur Allfunds Bank
fusionierten.

Gianluca Renzini kam 2003 zur Allfunds Bank und wurde im Marz 2004, nach der Griindung der italienischen
Niederlassung, Country Head lItaly.

Stéphane Corsaletti, Chief Investment Officer der Allfunds Bank S.A.U., Niederlassung Luxemburg
und General Manager von Allfunds Investment Solutions S.A.

Stéphane Corsaletti ist Chief Investment Officer von Allfunds. Er ist auBerdem General Manager von Allfunds
Investment Solutions (Verwaltungsgesellschaft) und Vorstandsvorsitzender von Allsolutions (SICAV). Er ist
in Luxemburg ansassig.

Bis 2019 war er CEO (und Grunder im Jahr 1998) von ABN AMRO Investment Solutions, der
Vermogensverwaltungssparte von ABN AMRO Private Banking. Nachdem er seine Karriere als
Wirtschaftswissenschaftler am OFCE, einem franzosischen Thinktank der staatlichen ,Fondation Nationale
des Sciences Politiques®, begonnen hatte, war er bis 1998 Chefékonom und Stratege von Neuflize OBC,
einer fihrenden Privatbank in Frankreich.

Stéphane Corsaletti hat zwei Master-Abschlisse, einen in Volkswirtschaft und einen in Betriebswirtschaft,
sowie ein Postgraduierten-Diplom in Bank- und Finanzwesen von der Sorbonne-Universitéat. Zuvor war er
Mitglied des Vorstands der franzésischen Vereinigung fir Vermdgensverwaltung (Association Frangaise de
la Gestion Financiere, AFG).

Charles Muller, unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats

Charles Muller ist bei der luxemburgischen Anwaltskammer als Ehrenanwalt (,avocat honoraire®)
eingetragen. Er ist Vorsitzender der gemeinnitzigen Organisation ,Finance and Human Rights asbl“ und
Mitglied mehrerer offentlicher Beratungsgremien in Luxemburg, darunter der
Vermogensverwaltungsausschuss (Comité GFIl) der Finanzaufsichtsbehérde Commission de Surveillance
du Secteur Financier und der Ausschuss fur Wirtschaft und Menschenrechte des luxemburgischen
AulRenministeriums.

Charles Muller bekleidete verschiedene Fiuhrungspositionen bei der Banque Générale du Luxembourg, der
Association of the Luxembourg Fund Industry und bei KPMG, war friiher Vorstandsmitglied der International
Investment Funds Association (IIFA) und Mitglied des Management Committee der European Fund and
Asset Management Association (EFAMA). Wahrend seiner Zeit als Partner bei KPMG Luxembourg war er
auch Mitglied des Global Leadership Teams for Investment Management von KPMG und hatte eine globale
Fuhrungsrolle in Bezug auf die Richtlinie tGber die Verwalter alternativer Investmentfonds (Alternative
Investment Fund Managers Directive) inne.

Charles Muller ist heute als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied fur Fonds und
Verwaltungsgesellschaften tétig. Als Experte fur Finanzregulierung wird er regelméaRig zu Vortragen Uber
nachhaltige Unternehmensfiihrung sowie Wirtschaft und Menschenrechte eingeladen.

Charles Muller hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften (,maitrise en droit“) von der Sorbonne und
einen Masters of Laws (LL.M) vom University College London.

7 ANLAGEVERWALTER UND UNTERANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschaft hat Tidal Investments, LLC? als Anlageverwalter fir den Teilfonds mit einem
Verwaltungsmandat gemafl} der Anlageverwaltungsvereinbarung vom 17. April 2025 zwischen der

1 Sofern im Nachtrag eines Teilfonds in Bezug auf den Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds nichts anderes angegeben ist
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8.1

8.2

Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter (die Anlageverwaltungsvereinbarung) beauftragt, der
unter der Uberschrift ,Wesentliche Vertrage* weiter unten erlautert wird.

Der Anlageverwalter ist eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung nach dem Recht des Bundesstaats
Delaware, USA, mit eingetragenem Sitz in 898 N. Broadway, Suite 2, Massapequa, New York, 11758. Der
Anlageverwalter wurde 2012 gegrindet, ist bei der US-Bérsenaufsichtsbehdrde Securities and Exchange
Commission als Anlageberater registriert und berechtigt, die Anlagedienstleistung der diskretionéren
Portfolioverwaltung zu erbringen. Der Anlageverwalter widmet sich auch dem Research zu
Vermogenswerten innerhalb des ETF-Universums und deren Verwaltung. Er kann die
Anlageverwaltungsaufgaben vollstdndig oder teilweise an einen oder mehrere Unteranlageverwalter
Ubertragen, kann die Dienste von Anlageberatern auf nicht diskretionarer Basis in Anspruch nehmen und
kann sich von Dritten bei der Erstellung von Analysen beraten lassen.

VERWAHRSTELLE
Verwahrstelle

8.1.1 Das ICAV hat Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited als Verwahrstelle fir
sein gesamtes Vermdgen gemal’ der Verwahrstellenvereinbarung ernannt.

8.1.2 Die Verwahrstelle ist eine am 29. Marz 1995 in Irland unter der Registernummer 231235
gegrundete Gesellschaft mit beschréankter Haftung und einem ausgegebenen und eingezahlten
Grundkapital von 1,5 Mio. USD. Die Verwahrstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
von Brown Brothers Harriman & Co. nach dem Recht des Staates New York. Der Sitz der
Verwabhrstelle befindet sich an der im Verzeichnis angegebenen Adresse. Ihr Hauptgeschéft ist die
Erbringung von Verwahrungs- und Treuhanddienstleistungen, einschlieRlich der Erbringung von
Treuhanddienstleistungen fiir kollektive Kapitalanlagen.

8.1.3 Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, sicherzustellen, dass die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen des Fonds in Ubereinstimmung mit den einschlagigen
Rechtsvorschriften und der Satzung erfolgt. Die Verwahrstelle fuhrt die Anweisungen des Direktors
aus, sofern sie nicht im Widerspruch zu den Richtlinien oder der Grindungsurkunde stehen. Die
Verwabhrstelle ist auRerdem verpflichtet, das Gebaren des ICAV in jedem Geschéftsjahr zu prifen
und den Anteilinhabern dariiber zu Bericht zu erstatten.

8.1.4 Die Verwahrstelle ist befugt, ihre Verwahrungsaufgaben ganz oder teilweise zu delegieren; ihre
Haftung wird jedoch nicht dadurch berlhrt, dass sie einen Teil oder die Gesamtheit der von ihr
verwahrten Vermdgenswerte einem Dritten anvertraut hat. Damit die Verwahrstelle ihre
Verantwortung wahrnehmen kann, muss sie bei der Auswahl dieser Unterverwahrer Sorgfalt
walten lassen, um sicherzustellen, dass sie die fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben als
Unterverwahrer erforderlichen Fachkenntnisse, Kompetenzen und Unbescholtenheit aufweisen
und diese aufrechterhalten. Die Verwahrstelle muss ein angemessenes Malf? an Kontrolle tGber die
Unterverwahrer  aufrechterhalten und in  regelméRigen Abstdnden angemessene
Nachforschungen anstellen, um sich zu vergewissern, dass diese ihren Verpflichtungen weiterhin
kompetent nachkommen. Eine Liste der Unterverwahrer der Verwahrstelle ist im Anhang zu
diesem Verkaufsprospekt enthalten.

Aufgaben der Verwahrstelle
8.2.1 Die Verwahrstelle nimmt in Bezug auf das ICAV unter anderem die folgenden Aufgaben wabhr:

(a) Die Verwahrstelle verwahrt alle Finanzinstrumente, die registriert oder auf einem in den
Bichern der Verwahrstelle erdffneten Konto fir Finanzinstrumente gehalten werden
kénnen, sowie alle Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch geliefert werden
kénnen.
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(b) Die Verwahrstelle priift das Eigentum des ICAV an allen Vermédgenswerten (mit Ausnahme
der vorstehend unter (a) genannten) und fuhrt ein Verzeichnis der Vermdgenswerte,
bezlglich derer sie sich davon Uberzeugt hat, dass sie Eigentum des ICAV sind, und halt
es auf dem neuesten Stand.

(c) Die Verwahrstelle gewéhrleistet eine wirksame und ordnungsgeméRe Uberwachung der
Cashflows des ICAV.

(d) Die Verwahrstelle ist fur bestimmte Aufsichtspflichten in Bezug auf das ICAV verantwortlich
— siehe ,Zusammenfassung der Aufsichtspflichten® unten.

Die unter (c) und (d) genannten Aufgaben und Funktionen kdnnen von der Verwahrstelle nicht
delegiert werden.

Zusammenfassung der Aufsichtspflichten:
Die Verwahrstelle ist unter anderem verpflichtet, sicherzustellen, dass:

(i) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme und die Annullierung von Anteilen im Namen des
ICAV in Ubereinstimmung mit den Richtlinien, den von der Zentralbank auferlegten Bedingungen
und der Grundungsurkunde durchgefiihrt werden;

(i) der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den Richtlinien und der Griindungsurkunde
berechnet wird;

(iii) bei Transaktionen, die das Vermdgen des ICAV betreffen, alle Gegenleistungen innerhalb von
Fristen an das ICAV Uberwiesen werden, die der Marktpraxis im Zusammenhang mit einer
bestimmten Transaktion entsprechen;

(iv) das ICAV und die Ertrage der einzelnen Fonds in Ubereinstimmung mit den Richtlinien und
der Griindungsurkunde verwendet werden;

(v) die Anweisungen des ICAV ausgefiihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu den
Richtlinien oder der Griindungsurkunde stehen und

(vi) sie das Geschéftsgebaren des ICAV in jedem Rechnungszeitraum untersucht und den
Anteilinhabern dartiber Bericht erstattet. Der Bericht der Verwahrstelle wird dem ICAV rechtzeitig
zugestellt, sodass der Verwaltungsrat ein Exemplar des Berichts in den Jahresbericht des
jeweiligen Fonds aufnehmen kann. Im Bericht der Verwahrstelle wird angegeben, ob nach Ansicht
der Verwahrstelle jeder Fonds in diesem Zeitraum

(A) in  Ubereinstimmung mit den Beschrankungen der Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnisse des Fonds verwaltet wurde, die durch die Grindungsurkunde
und/oder die Zentralbank im Rahmen der der Zentralbank durch die Richtlinien
eingerdumten Befugnisse auferlegt werden und

(B) ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Richtlinien und der
Grindungsurkunde verwaltet wurde.

Wenn das ICAV die obigen Punkte (A) oder (B) nicht erfillt hat, macht die Verwahrstelle Angaben
dazu, warum dies der Fall ist, und legt dar, welche Schritte die Verwahrstelle unternommen hat,
um die Situation zu bereinigen. Die oben genannten Aufgaben kénnen von der Verwahrstelle nicht
an Dritte Ubertragen werden. Bei der Erfullung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich,
fair, professionell, unabhangig und im Interesse des ICAV und der Anteilinhaber.

21



Aktuelle Informationen Uber (i) die Verwahrstelle, (i) ihre Aufgaben, (iii) mogliche
Interessenkonflikte und (iv) eine Beschreibung aller von der Verwahrstelle (bertragenen
Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und samtliche Interessenkonflikte, die sich aus
einer solchen Ubertragung ergeben konnen, werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfligung gestellt.

8.3 Interessenkonflikte

8.31

8.3.2

8.3.3

8.34

8.3.5

M-65431697-21

Unter Umstanden kodnnen tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte zwischen der
Verwahrstelle und ihren Beauftragten auftreten, beispielsweise und unbeschadet der
Allgemeingliltigkeit des Vorstehenden, wenn ein ernannter Beauftragter ein konzernverbundenes
Unternehmen ist und ein Produkt oder eine Dienstleistung fir das ICAV bereitstellt und ein
finanzielles oder geschéftliches Interesse an einem solchen Produkt oder einer solchen
Dienstleistung hat oder eine Vergutung fir andere verwandte Produkte oder Dienstleistungen
erhalt, die er fur das ICAV bereitstellt. Die Verwahrstelle verfolgt eine Strategie zur Vermeidung
von Interessenkonflikten, um dem entgegenzuwirken.

Die Verwahrstelle und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Transaktionen durchfiihren und
daraus Gewinne erzielen, an bzw. zu denen die Verwahrstelle (oder ihre verbundenen
Unternehmen oder ein anderer Kunde der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen Unternehmen)
(direkt oder indirekt) ein wesentliches Interesse bzw. einen Bezug jeglicher Art hat und die einen
potenziellen Interessenkonflikt mit Blick auf die Verpflichtung der Verwahrstelle gegeniiber dem
ICAV beinhalten oder beinhalten kénnen. Dies gilt beispielsweise fur Falle, in denen ein und
dasselbe Unternehmen, zu dem die Verwahrstelle oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
oder eine ihrer verbundenen Personen gehort, als Verwaltungsstelle des ICAV fungiert, dem ICAV
und/oder einem Fonds und/oder anderen Fonds oder Unternehmen Wertpapierleihdienste und
Devisenfazilititen zur Verfigung stellt, als Bank oder Derivat-Kontrahent des ICAV und/oder eines
Fonds fungiert, bei ein und derselben Transaktion als Vertreter fur mehr als einen Kunden auftritt
oder Gewinne aus einer dieser Tatigkeiten erzielt oder ein finanzielles oder geschéaftliches
Interesse daran hat.

Wenn ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt auftritt, wird die Verwahrstelle
ihre Verpflichtungen gegentiber dem ICAV beriicksichtigen und das ICAV und die anderen Fonds,
fur die sie tétig ist, fair und in einer Weise behandeln, dass, soweit praktikabel, alle Transaktionen
zu Bedingungen durchgefuhrt werden, die fir das ICAV nicht wesentlich unguinstiger sind, als hatte
der Konflikt oder der potenzielle Konflikt nicht bestanden.

Die Verwabhrstelle fungiert in keiner Weise als Garant oder Anbieter fiir die Anteile des ICAV oder
die zugrunde liegenden Anlagen. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister fiir das ICAV und hat keine
Verantwortung oder Befugnis, Anlageentscheidungen zu treffen oder Anlageberatung in Bezug
auf das Vermogen des ICAV zu leisten. Aul3er in den Féllen, in denen die Richtlinien dies
vorschreiben, ist die Verwahrstelle nicht fur Verluste verantwortlich und Ubernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fur Verluste, die dem ICAV oder den Anteilinhabern des ICAV infolge
einer Nichteinhaltung der Anlageziele, der Anlagepolitik, der Anlagebeschrankungen, der
Kreditaufnahmebeschrankungen oder der Betriebsrichtlinien des ICAV durch das ICAV oder den
Anlageverwalter entstehen.

Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister fir das ICAV und ist nicht fur die Erstellung dieses
Verkaufsprospekts oder fir die Aktivitaten des ICAV verantwortlich; sie Gbernimmt daher keine
Verantwortung fur die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen oder durch Verweis einbezogenen
Informationen.
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VERWALTUNGSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited
gemal der Verwaltungsvereinbarung zur Verwaltungsstelle und zum Registerfihrer des ICAV mit
Verantwortung fir die laufende Verwaltung der Angelegenheiten des ICAV ernannt. Zu den Aufgaben der
Verwaltungsstelle gehéren die Registrierung von Anteilen und die Dienstleistungen der Transferstelle, die
Bewertung der Vermogenswerte des ICAV und die Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil sowie die
Erstellung der Halbjahres- und Jahresberichte des ICAV.

Die Verwaltungsstelle ist eine am 29. Marz 1995 in Irland gegriindete Limited Company (Registernummer
231236) mit einem eingezahlten Grundkapital von 700.000 USD. Ihr eingetragener Sitz befindet sich an der
im Verzeichnis angegebenen Adresse. Die Haupttatigkeit der Verwaltungsstelle besteht in der Erbringung
von Dienstleistungen in den Bereichen Fondsverwaltung, Buchhaltung, Registrierung, Transferstelle und
damit verbundenen Dienstleistungen fiir Anteilinhaber von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
Investmentfonds.

WERTPAPIERLEIHSTELLE

Das ICAV kann im Namen eines Teilfonds fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und
vorbehaltlich der in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
Wertpapierleihprogramme vereinbaren. Das ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft kann eine
Wertpapierleihstelle ernennen, die als Wertpapierleihstelle des ICAV fur die Zwecke der Verwaltung eines
Wertpapierleihprogramms fungiert, wie im entsprechenden Nachtrag angegeben.

ZAHLSTELLEN UND KORRESPONDENZBANKEN

Ortliche Gesetze oder Vorschriften in EWR-Mitgliedstaaten kénnen die Ernennung von Zabhlstellen,
Vertretern, Vertriebsstellen und/oder Korrespondenzbanken (Zahlstelle(n)) und die Fihrung von Konten
durch diese Stellen vorschreiben, Gber die Zeichnungs- und Rucknahmegelder oder Dividenden gezahlt
werden koénnen. Anteilinhaber, die sich dafir entscheiden oder aufgrund lokaler Vorschriften dazu
verpflichtet sind, Zeichnungs- oder Ricknahmegelder oder Dividenden nicht direkt Uber die Verwahrstelle,
sondern Uber eine zwischengeschaltete Stelle (z. B. eine Zahlstelle in einer lokalen Rechtsordnung) zu
zahlen oder zu erhalten, tragen ein Kreditrisiko gegentber dieser zwischengeschalteten Stelle in Bezug auf
(a) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser Gelder auf das Konto des ICAV oder des betreffenden
Teilfonds und (b) Riicknahmegelder, die von dieser zwischengeschalteten Stelle an den betreffenden
Anteilinhaber zu zahlen sind.

Das ICAV kann in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank Zahlstellen in einem Land oder
mehreren Landern benennen. Wenn eine Zahlistelle in einem bestimmten Land ernannt wird, stellt sie
Einrichtungen bereit, Uber die in dem betreffenden Land anséssige Anteilinhaber Zahlungen von Dividenden
und Ricknahmeerlésen erhalten, Kopien der Griindungsurkunde und der regelmafigen Berichte und
Mitteilungen des ICAV einsehen und erhalten und gegebenenfalls Beschwerden einreichen kénnen, die an
den eingetragenen Sitz des ICAV zur Prifung weitergeleitet werden. Die an eine Zahlstelle oder
Korrespondenzbank zu zahlenden Gebiihren und Aufwendungen richten sich nach den Bestimmungen im
Abschnitt Verwaltungsgebuhren und Aufwendungen.

TEILFONDS

Das ICAV ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Daher kann der Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung
der Zentralbank zu gegebener Zeit verschiedene Teilfonds auflegen. Bei jeder Auflegung eines neuen
Teilfonds gibt der Verwaltungsrat Dokumentationsunterlagen heraus, in denen die entsprechenden
Einzelheiten zu dem jeweiligen Teilfonds aufgefiihrt sind. Fir jeden Teilfonds wird ein separates Portfolio
von Vermogenswerten gefihrt. Au3erdem werden fur jeden Teilfonds getrennte Aufzeichnungen gefuhrt, in
denen die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dem jeweiligen Teilfonds zugeordnet werden, und jeder
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Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit dem firr diesen Teilfonds geltenden Anlageziel investiert. Einzelheiten
zu den einzelnen Teilfonds werden in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt bereitgestellt.

Fur jeden Teilfonds kdnnen Anteile ausgegeben werden. Fir jeden Teilfonds kénnen auch verschiedene
Anteilklassen ausgegeben werden, sofern die Auflegung jeder Anteilklasse im Voraus bei der Zentralbank
angemeldet und offiziell genehmigt wird. Die verschiedenen Anteilklassen, die fir jeden Teilfonds zur
Ausgabe zur Verfligung stehen, werden in einem Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds aufgefuhrt. Die
verschiedenen Anteilklassen eines Teilfonds kdnnen unterschiedliche Gebuhrenstrukturen aufweisen und
die Bezeichnung der Anteile kann in verschiedenen Wahrungen erfolgen. Der Ausweis der Gewinne/Verluste
aus verschiedenen zur Wahrungsabsicherung zwischen der Basiswahrung eines Teilfonds oder den
zugrunde liegenden Vermogenswerten eines Teilfonds und der bezeichneten Wahrung der betreffenden
Anteilklasse eingesetzten Finanzinstrumenten und der Ausweis der Kosten dieser Finanzinstrumente sowie
der Mindesterstanlagebetrag konnen daher ebenfalls unterschiedlich sein. Einzelheiten zu diesen Strukturen
und Betragen fir jeden Teilfonds werden in einem Nachtrag fir den jeweiligen Teilfonds dargelegt. Die
verschiedenen Anteilklassen eines Teilfonds zusammen reprasentieren Beteiligungen an einem einzigen
Pool von Vermogenswerten des Teilfonds.

Innerhalb jedes Teilfonds und jeder Anteilklasse kann das ICAV thesaurierende Anteile und ausschittende
Anteile ausgeben, die Beteiligungen an ein und demselben spezifischen Anlageportfolio darstellen. Die
Dividende je ausschittendem Anteil kann in Ubereinstimmung mit der im jeweiligen Nachtrag dargelegten
Dividendenpolitik fir den Teilfonds ausgeschuttet oder reinvestiert werden und kann den Anteilinhabern in
Form von zusétzlichen Anteilen zuerkannt werden. Fur die thesaurierenden Anteile werden keine Dividenden
ausgeschuttet.

Der Verwaltungsrat kann geman den Anforderungen der Zentralbank weitere Klassen auflegen.

Das ICAV hat die Haftung zwischen ihren Teilfonds getrennt, und dementsprechend wird jede
Verbindlichkeit, die im Namen eines Teilfonds entsteht oder einem Teilfonds zuzurechnen ist, ausschliefilich
aus dem Vermdgen dieses Teilfonds beglichen.

Anlageziel und -politik

Die Grindungsurkunde sieht vor, dass das Anlageziel und die Anlagepolitik fir jeden Teilfonds vom
Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung des jeweiligen Teilfonds formuliert werden. Einzelheiten
beziglich Anlageziel, -strategien und -politik jedes Teilfonds des ICAV sind im Nachtrag fur den jeweiligen
Teilfonds enthalten.

Passiv verwaltete Teilfonds

Das Anlageziel eines Teilfonds kann darin bestehen, die Wertentwicklung eines bestimmten Index (oder
bestimmter Indizes) oder einer bestimmten Strategie zu verfolgen oder nachzubilden durch (i)
Direktinvestitionen in einige oder alle Bestandteile des betreffenden Index oder der betreffenden Strategie
(unter der Voraussetzung, dass diese Bestandteile zulassige Vermdgenswerte sind); (ii) Direktinvestitionen
in zulassige Vermodgenswerte, die ein indirektes Engagement in dem betreffenden Index oder der
betreffenden Strategie (oder Bestandteilen davon) bieten; (iii) DFI, die ein indirektes Engagement in dem
betreffenden Index oder dessen Bestandteilen bieten; (iv) andere zuléssige Instrumente, die einen Zugang
ermdglichen, einschlie3lich Depositary Receipts; oder (v) eine Kombination der vorstehend genannten
Maoglichkeiten (i) bis (iv).

Aktiv verwaltete Teilfonds

Alternativ dazu kann das Anlageziel eines Teilfonds darin bestehen, ohne Bezugnahme auf einen Index oder
eine Strategie eine bestimmte Rendite zu erzielen oder einen Index zu Ubertreffen. Solche aktiv verwalteten
Teilfonds werden vom Anlageverwalter oder seinen Beauftragten in einer Weise verwaltet, die auf die
Erreichung dieses Anlageziels ausgerichtet ist, z. B. indem sie versuchen, einen Index zu Ubertreffen anstatt
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12.2

12.3

12.4

ihn nur nachzubilden. Wenn ein Teilfonds aktiv verwaltet wird, hat der Anlageverwalter vorbehaltlich der im
Nachtrag genannten Anlageziele und -politik einen gréReren Ermessensspielraum beim Aufbau des
Portfolios des Teilfonds.

Dariiber hinaus kdnnen die Teilfonds Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung einsetzen, wie
nachstehend beschrieben.

Vollstandige Indexnachbildung

Teilfonds mit vollstandiger Indexnachbildung sind bestrebt, die Bestandteile des betreffenden Index so genau
wie mdoglich zu replizieren, indem sie alle im betreffenden Index enthaltenen Wertpapiere, in einem ahnlichen
Gewichtung wie im betreffenden Index halten. Es kann jedoch Félle geben, in denen es nicht mdglich oder
praktikabel ist, sémtliche Bestandteile des betreffenden Index gemaf den Gewichtungen des betreffenden
Index zu erwerben, oder in denen dies fir die Anteilinhaber nachteilig ware (wenn beispielsweise bei der
Zusammenstellung eines Wertpapierportfolios zur Abbildung des betreffenden Index erhebliche Kosten
anfallen oder praktische Schwierigkeiten auftreten, wenn ein im betreffenden Index enthaltenes Wertpapier
vorubergehend illiquide, nicht verfliigbar oder weniger liquide wird).

Optimierte Indexnachbildung

Mdglicherweise ist es fir einen Teilfonds nicht praktikabel oder kosteneffizient, seinen Index vollstéandig
nachzubilden. In solchen Féllen kann der Teilfonds Verfahren fiir eine optimierte Nachbildung oder
reprasentatives Sampling einsetzen. Die Verfahren fur eine optimierte Nachbildung oder reprasentatives
Sampling kdnnen die strategische Auswahl einiger (nicht aller) der Wertpapiere beinhalten, aus denen sich
der Index zusammensetzt (und deren Risiko, Rendite und sonstige Merkmale im Allgemeinen dem Risiko,
der Rendite und sonstigen Merkmalen des Index insgesamt &hneln), und zwar in einem Verhdltnis, das von
dem des Index abweicht. Sie kdnnen auch der Einsatz von DFI zur Nachbildung der Wertentwicklung
bestimmter Wertpapiere umfassen, die den Index bilden. Der Anlageverwalter kann auch Wertpapiere
auswahlen, die nicht Bestandteil des Index sind, wenn er der Ansicht ist, dass diese Wertpapiere eine
ahnliche Wertentwicklung (bei gleichem Risikoprofil) wie bestimmte im Index enthaltene Wertpapiere bieten
kénnen. Inwieweit ein Teilfonds Verfahren fur eine optimierte Nachbildung einsetzt, hangt teilweise von der
Art der Bestandteile des jeweiligen Index ab. So kann der Teilfonds beispielsweise Verfahren fiir eine
optimierte Nachbildung einsetzen und in der Lage sein, eine ahnliche Rendite wie sein Index zu erzielen,
indem er in eine Untergruppe der Bestandteile seines Index investiert.

Einsatz von DFI

Ein Teilfonds kann (vorbehaltlich der Bedingungen seiner Anlagepolitik, die im jeweiligen Nachtrag dargelegt
ist) in Finanzderivate investieren, um sein Anlageziel zu erreichen. Zu diesen Finanzderivaten zahlen unter
anderem Optionen, Futures, Swaps, Swaptions, Forward-Kontrakte, Kreditderivate (wie Single Name Credit
Default Swaps und Credit Default Swap-Indizes), Devisenkassageschéfte sowie Caps und Floors. In jedem
Fall soll die Anlage in solchen Finanzderivaten dazu beitragen, das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen,
und erfolgt aus Griinden wie der Erzielung von Effizienzgewinnen beim Aufbau eines Engagements in dem
betreffenden Index oder in den Bestandteilen des betreffenden Index, der Erzielung einer Rendite, die der
Rendite des betreffenden Index &hnlich ist, der Verringerung von Transaktionskosten oder Steuern oder des
Aufbaus eines Engagements im Falle von illiquiden Aktien oder Aktien, die aus Markt- oder
aufsichtsrechtlichen Griinden nicht verfligbar sind, der Minimierung von Tracking-Errors oder aus anderen
Grunden, die der Verwaltungsrat als vorteilhaft fiir einen Teilfonds erachtet.

Der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von Beschréankungen unterliegt, die im
Abschnitt OGAW-Anlagebeschrankungen dieses Verkaufsprospekts naher erlautert werden, fuhrt nicht
unbedingt zu den gewinschten Ergebnissen. Ungeachtet des Vorstehenden ist zu beachten, dass
aulRergewdhnliche Umstande wie z. B. Marktstérungen oder extrem volatile Markte auftreten kdnnen, die zu
erheblichen Abweichungen der Tracking-Genauigkeit eines Teilfonds in Bezug auf den betreffenden Index
fuhrt. Aufgrund von verschiedenen Faktoren, insbesondere der Gebuihren und Aufwendungen des Teilfonds,
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12.5

der in den Anlagebeschrankungen aufgefiihrten Konzentrationsgrenzen, anderer gesetzlicher oder
aufsichtsrechtlicher Beschrankungen und in bestimmten Fallen der llliquiditat bestimmter Wertpapiere, ist es
unter Umstanden nicht moglich und praktikabel, alle Bestandteile im Verhaltnis zu ihrer Gewichtung im Index
oder bestimmte Indexbestandteile Gberhaupt zu kaufen.

Fur eine Beschreibung bestimmter Risiken, die mit dem Einsatz solcher Techniken verbunden sind, sollten
Anleger den nachstehenden Abschnitt Risikofaktoren konsultieren.

Finanzindizes

Der Anlageverwalter verldsst sich hinsichtlich der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der
Indexwertpapiere in den einzelnen Indizes ausschlielRlich auf die Angaben der jeweiligen Indexanbieter.
Wenn der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, solche Informationen in Bezug auf einen Index an einem
Geschéftstag zu erhalten oder zu verarbeiten, wird die zuletzt verfigbare Zusammensetzung und/oder
Gewichtung dieses Index fur alle Anpassungen verwendet.

Veranderungen der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere eines von einem Teilfonds
nachgebildeten Index, erfordern Ublicherweise, dass der Teilfonds entsprechende Anpassungen oder
Neugewichtungen seiner Anlagen vornimmt, um den Index nachzubilden. Der Anlageverwalter wird daher
versuchen, die Zusammensetzung und/oder Gewichtung der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
gegebenenfalls — soweit praktikabel und méglich — an Anderungen der Zusammensetzung und/oder
Gewichtung von Indexwertpapieren anzupassen, die den dem Teilfonds entsprechenden Index bilden, und
zwar zeitnah und so effizient wie moéglich, jedoch vorbehaltlich des allgemeinen Ermessensspielraums des
Anlageverwalters gemalR der Anlagepolik des Teilfonds. Um die Ubereinstimmung zwischen der
Wertentwicklung eines Teilfonds und der Wertentwicklung des Index beizubehalten, kdnnen mitunter weitere
MafRnahmen zur Neugewichtung ergriffen werden.

Bei jeder Neugewichtung des Index muss der Anlageverwalter Wertpapiere kaufen und/oder verkaufen.
Diese Neugewichtung verursacht Kosten (wie z. B. Maklergebuhren, Bérsenhandelskosten oder sonstige
Gebuhren, Kosten, Zinsen, Steuern oder Abgaben, die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
VerauRerung von Wertpapieren anfallen), die vom Teilfonds getragen werden und nicht in die
Indexberechnung einflielRen. Diese Kosten kénnen sich daher auf den Tracking-Error des betreffenden
Teilfonds auswirken.

Unter Umstanden ist das Halten von Indexbestandteilen gesetzlich verboten oder liegt aus anderen Grinden
nicht im Interesse der Anteilinhaber. Diese Umstande (einschlieRlich einer Beschreibung der Art und Weise,
in der sie vom Anlageverwalter in Bezug auf einen Teilfonds gehandhabt werden kénnen) sind nachstehend
dargelegt. Es handelt sich dabei unter anderem um Folgendes:

12.5.1  Aufgrund der Einhaltung der OGAW-Richtlinien ergeben sich Beschréankungen hinsichtlich des
Anteils am Wert jedes Teilfonds, der in einzelnen Wertpapieren gehalten werden kann.

12.5.2  Unter Umstanden andern sich die Indexbestandteile. Der Anlageverwalter kann beim Handel eines
Teilfonds verschiedene Strategien anwenden, um ihn an den veranderten Index anzupassen.
Wenn beispielsweise ein Wertpapier, das Bestandteil des Index ist, nicht erhaltlich ist oder kein
Markt fur ein solches Wertpapier existiert, kann der Teilfonds stattdessen Depositary Receipts

26

M-65431697-21



12.5.3

1254

12.5.5

12.5.6

12.5.7

oder andere zulassige Instrumente, die Zugang zu solchen Wertpapieren erméglichen, oder DFI
halten.

Wertpapiere im Index konnen Gegenstand von Kapitalmafinahmen sein. In diesem Fall liegt es im
Ermessen des Anlageverwalters, Uber den effizientesten Umgang mit diesen Ereignissen zu
entscheiden.

Ein Teilfonds kann zusatzliche liquide Mittel halten und kann Dividenden oder Ertrage erhalten,
die der Anlageverwalter bis zur Ausschittung in Aktien umwandeln kann.

Index-Wertpapiere, die von einem Teilfonds gehalten werden, kdnnen unter Umstanden illiquide
werden oder aus anderen Griinden nicht mehr zum beizulegenden Zeitwert erhdltlich sein. In
einem solchen Fall kann der Anlageverwalter eine Reihe von Verfahren anwenden, einschlieflich
des Kaufs von Wertpapieren, deren Renditen einzeln oder insgesamt als gut mit den gewiinschten
Bestandteilen des Index korreliert angesehen werden, oder des Kaufs einer Auswahl von Aktien
des Index.

Der Anlageverwalter berlicksichtigt die Kosten jeder vorgeschlagenen Portfoliotransaktion. Es ist
nicht in allen Fallen effizient, Transaktionen durchzufiihren, die den Teilfonds jederzeit perfekt an
den Index anpassen.

Ein Teilfonds kann Wertpapiere, die im Index vertreten sind, in der Erwartung verkaufen, dass sie
aus dem Index entfernt werden, oder Wertpapiere, die nicht im Index vertreten sind, in der
Erwartung kaufen, dass sie in den Index aufgenommen werden.

Das ICAV behalt sich das Recht vor, den fir einen Teilfonds festgelegten Index durch einen anderen Index
zu ersetzen, wenn:

(a) die Gewichtung der Wertpapiere, aus denen sich der Index zusammensetzt, dazu fiihren
wirde, dass der Teilfonds gegen die OGAW-Richtlinien verstoRen oder nach den
einschlagigen Steuervorschriften oder -bestimmungen benachteiligt wiirde;

(b) der Index oder die Indexserie nicht mehr bestehen;

(c) ein neuer Index verfugbar wird, der den Index ersetzt;

(d) ein neuer Index verflgbar wird, der als Marktstandard fir Anleger an dem betreffenden Markt
gilt und/oder als fur die Anteilinhaber nitzlicher als der Index angesehen wird,;

(e) es schwierig wird, in Wertpapiere zu investieren, die im Index enthalten sind;

(f) der Indexanbieter seine Gebihren auf ein Niveau erhoht, das der Verwaltungsrat des ICAV
als zu hoch erachtet;

(g) sich die Qualitat (einschlieRlich der Genauigkeit und Verfligbarkeit von Daten) des Index nach
Ansicht des Verwaltungsrats verschlechtert hat;

(h) ein liquider Futures-Markt fur die im Index enthaltenen Ubertragbaren Wertpapiere nicht mehr
besteht oder

(i) einIndex verfligbar wird, der die wahrscheinliche steuerliche Behandlung des investierenden
Teilfonds in Bezug auf die Wertpapiere, aus denen sich der betreffende Index
zusammensetzt, genauer abbildet.

Der oben genannte allgemeine Ermessensspielraum ist nicht erschopfend und die Verwaltungsratsmitglieder
behalten sich das Recht vor, den Index eines Teilfonds unter allen anderen Umstanden zu andern, die sie
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12.6

12.7

12.8

fur angemessen halten. In einem solchen Fall wirde der Ersatzindex im Wesentlichen dasselbe
Marktsegment abbilden wie der urspriingliche Index, der entsprechende Nachtrag wird aktualisiert, der
Verwaltungsrat andert (gegebenenfalls) den Namen eines Teilfonds und die Anteilinhaber werden tUber den
Indexwechsel informiert. Jede Anderung eines Index oder des Namens eines Teilfonds wird im Voraus von
der Zentralbank genehmigt. Wenn eine der oben genannten Anderungen eine Anderung des Anlageziels
oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds zur Folge hat, wird vor der Anderung die
Zustimmung der Anteilinhaber des Teilfonds eingeholt.

Anderung von Anlagezielen, Anlagepolitik und/oder Finanzindizes

Jegliche Anderung des Anlageziels oder wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds darf nur mit
Zustimmung der Mehrheit der auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des Teilfonds abgegebenen
Stimmen oder durch schriftlichen Beschluss aller Anteilinhaber des Teilfonds vorgenommen werden.
Vorbehaltlich und unbeschadet des ersten Satzes dieses Absatzes muss jedem Anteilinhaber des Teilfonds
im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik eines Teilfonds, die mit der Mehrheit der
Stimmen auf einer Hauptversammlung genehmigt wurde, eine angemessene Frist eingeraumt werden, um
Anteilinhabern zu erméglichen, die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen, bevor diese Anderung
umgesetzt wird.

Der Anlageverwalter verfugt bei der Anlage und Wiederanlage des Vermoégens der einzelnen Teilfonds uber
einen uneingeschréankten Ermessensspielraum, sofern er bei der Austbung dieses Ermessensspielraums
das Anlageziel, die Anlagepolitik und die Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds einhalt. Die
Vermoégensallokation jedes Teilfonds wird ausschlief3lich vom Anlageverwalter festgelegt. Dementsprechend
wird das Engagement der einzelnen Teilfonds in einzelnen Emittenten, Instrumenten oder Markten mitunter
ausschlieRlich vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank festgelegt.

Anlagebeschrénkungen

Die Anlagebeschrankungen fir jeden Teilfonds werden vom Verwaltungsrat zum Zeitpunkt der Auflegung
des Teilfonds formuliert. Die Griindungsurkunde sieht vor, dass Anlagen nur getétigt werden durfen, sofern
sie gemaf der Grundungsurkunde und den OGAW-Richtlinien gestattet sind. Jeder Teilfonds muss auf jeden
Fall die OGAW-Richtlinien der Zentralbank einhalten.

Die folgenden allgemeinen Anlagebeschrankungen gelten fir jeden Teilfonds, es sei denn, die
Beschrankungen werden ausdriicklich oder stillschweigend in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank nicht angewendet. In diesem Fall wird im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds dargelegt,
inwieweit diese Anlagebeschrankungen nicht gelten, und angegeben, ob zusatzliche Beschrankungen
gelten.

Zulassige Anlagen
Die Anlagen eines Teilfonds sind zu beschréanken auf:

12.8.1  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente gemal den OGAW-Richtlinien, die an einer
Wertpapierbdrse in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat notiert sind oder die an einem
geregelten Markt in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat gehandelt werden, der anerkannt
und fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist (siehe Anhang 1);

12.8.2  vor kurzer Zeit emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres an einer Wertpapierbérse oder
einem anderen Markt (wie vorstehend beschrieben) notiert werden;

12.8.3  Geldmarktinstrumente gemafl den OGAW-Richtlinien, die nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden;

12.8.4  Aktien oder Anteile von OGAW;
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12.8.5

12.8.6

12.8.7

Aktien oder Anteile von AlF gemalf den Bestimmungen der OGAW-Richtlinien;
Einlagen bei Kreditinstituten gemé&nR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und

derivative Finanzinstrumente gemaR den Bestimmungen der OGAW-Richtlinien.

12.9 Anlagegrenzen

12.9.1

12.9.2

12.9.3

1294

12.9.5

12.9.6

12.9.7

12.9.8

M-65431697-21

Ein Teilfonds kann héchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in anderen als den vorstehend in
Abschnitt 12.8 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Vorbehaltlich des zweiten Absatzes dieses Abschnitts 12.9.2 darf ein Teilfonds nicht mehr als 10 %
des Vermdgens des ICAV in Wertpapieren der Art anlegen, fiir die Regulation 68(1)(d) der OGAW-
Richtlinien (in der jeweils glltigen Fassung) gilt.

Der erste Absatz dieses Abschnitts 12.9.2 gilt nicht fir Anlagen eines Teilfonds in US-
Wertpapieren, die als ,Rule 144 A-Wertpapiere® bezeichnet werden, vorausgesetzt, dass:

e zur Registrierung der Wertpapiere bei der US-amerikanischen Wertpapier- und
Bdrsenaufsichtsbehorde (U.S. Securities and Exchanges Commission) innerhalb eines
Jahres nach der Emission begeben werden und

e die Wertpapiere nicht illiquide sind (d. h. dass sie vom ICAV innerhalb von sieben Tagen
zu dem Preis bzw. in etwa zu dem Preis, zu dem sie vom ICAV bewertet werden, veraufRert
werden kénnen).

Ein Teilfonds darf hdchstens 10 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, wobei
der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er jeweils mehr
als 5 % investiert, 40 % seines Nettovermdgens nicht Gbersteigen darf.

Im Falle von Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten begeben wurden, die ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat haben und laut Gesetz einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der
Inhaber von Schuldverschreibungen unterliegen, wird vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung
der Zentralbank die Grenze von 10 % (wie vorstehend in Absatz 12.9.3 dargelegt) auf 25 %
angehoben. Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettoinventarwerts in solchen
Schuldverschreibungen eines einzigen Emittenten an, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht uberschreiten.

Die Obergrenze von 10 % (wie vorstehend in Absatz 12.9.3 dargelegt) wird auf 35 % angehoben,
falls die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert
werden.

Die in den Abséatzen 12.9.4 und 12.9.6 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente durfen
bei der Berechnung der in Absatz 12.9.3 genannten Grenze von 40 % nicht bertcksichtigt werden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Vermégens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen.

Das Risiko eines Teilfonds in Bezug auf einen Kontrahenten eines OTC-Derivats darf 5 % seines
Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten.

Im Falle eines im EWR zugelassenen Kreditinstituts, eines in einem Unterzeichnerstaat (der kein

EWR-Mitgliedstaat ist) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassenen
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Kreditinstituts oder eines auf Jersey, Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland
zugelassenen Kreditinstituts wird diese Grenze auf 10 % angehoben.

12.9.9 Ungeachtet der vorstehenden Abséatze 12.9.3, 12.9.7 und 12.9.8 darf ein Teilfonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20 % seines Nettovermdégens in einer Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
e Einlagen bei und/oder
e von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten anlegen.

12.9.10 Die in den Abséatzen 12.9.3, 12.9.4, 12.9.5, 12.9.7, 12.9.8 und 12.9.9 genannten Grenzen dirfen
nicht kumuliert werden, sodass das Engagement in ein und derselben Einrichtung 35 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds nicht tbersteigen darf.

12.9.11 Konzerngesellschaften gelten fur die Zwecke der Abséatze 12.9.3, 12.9.4, 12.9.5, 12.9.7, 12.9.8
und 12.9.9 als ein Einzelemittent. Es kann jedoch eine Grenze von 20 % des Nettovermogens fur
Anlagen in Gbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und derselben
Unternehmensgruppe angewendet werden.

12.9.12 Ein Teilfonds darf bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in unterschiedliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investieren, die von folgenden Emittenten ausgegeben oder garantiert
werden: einem Mitgliedstaat, den Gebietskdrperschaften eines Mitgliedsstaates, Drittlandern oder
einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, oder von Regierungen der OECD-Lander (vorausgesetzt, die betreffenden
Emissionen sind mit ,Investment Grade” eingestuft), der Regierung der Volksrepublik China, der
Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, die betreffenden Emissionen sind mit ,Investment Grade*
eingestuft), der Regierung von Indien (vorausgesetzt, die betreffenden Emissionen sind mit
.Investment Grade® eingestuft), der Regierung von Singapur, der Europaischen Union, der
Europdaischen Investitionsbank, der Europaischen Zentralbank, Euratom, Eurofima, der
Afrikanischen Entwicklungsbank, dem Europarat, der Asiatischen Entwicklungsbank, der
Interamerikanischen Entwicklungsbank, der Européischen Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), der
International Finance Corporation, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac), der Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), der Federal Home Loan Bank
(FHLB), der Federal Farm Credit Bank (FFCB), der Tennessee Valley Authority (TVA) und der
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae) und Straight-A Funding LLC.

Jeder Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 %
des Nettovermdgens nicht Gberschreiten diirfen.

12.10 Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

12.10.1 Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermégens in ein und demselben Organismus
fur gemeinsame Anlagen anlegen.

12.10.2 Die Anlage eines Teilfonds in AlF darf insgesamt 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

12.10.3 Ein Teilfonds kann in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, wenn es diesen
Organismen fir gemeinsame Anlagen untersagt ist, mehr als 10 % des Nettovermdgens in
anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs anzulegen.
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12.10.4 Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert, die
unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einem anderen Organismus
fur gemeinsame Anlagen verwaltet werden, mit dem die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, darf weder die Verwaltungsgesellschaft noch jener andere Organismus
fur gemeinsame Anlagen Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmegebuihren fiir die Anlagen
dieses Teilfonds in den Anteilen dieses anderen Organismus fir gemeinsame Anlagen erheben.

12.10.5 Wird von einem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft eine Provision (einschlieRlich
einer nachgelassenen Provision) fiir eine Anlage in den Anteilen eines anderen Organismus fir
gemeinsame Anlagen vereinnahmt, ist diese Provision in das Vermdgen des Teilfonds
einzubringen.

12.11 Indexnachbildende OGAW

12.11.1 Ein Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten investieren, wenn die Anlagepolitik des Teilfonds darin besteht, einen Index
nachzubilden, der die in den OGAW-Richtlinien genannten Kriterien erfullt und von der Zentralbank
anerkannt ist.

12.11.2 Die vorstehend genannte Grenze kann auf 35 % angehoben werden und auf einen einzelnen
Emittenten angewendet werden, wenn dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist.

12.12 Allgemeine Bestimmungen
12.12.1 Das ICAV darf fir Rechnung seiner Teilfonds keine mit Stimmrecht ausgestatteten Aktien
erwerben, die es ihm ermdglichen wiirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung
eines Emittenten auszuiben.
12.12.2 Die Anlagen eines Teilfonds dirfen folgende Obergrenzen nicht Gberschreiten:
(&) 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(b) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(c) 25 % der Aktien oder Anteile ein und desselben OGA,;
(d) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.
HINWEIS: Die in den vorstehenden Unterabsatzen (b), (c) und (d) angegebenen Obergrenzen kénnen zum
Erwerbszeitpunkt unberiicksichtigt bleiben, falls der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt
nicht berechnet werden kann.

12.12.3 Die Absatze 12.12.1 und 12.12.2 gelten nicht fur:

(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

(b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden;

(c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort;
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12.12.4

12.12.5

12.12.6

12.12.7

12.12.8

(d) Anteile eines Teilfonds an dem Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Einrichtung, die
ihr Vermoégen vorrangig in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in jenem Drittstaat anlegt,
wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften jenes
Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten jenes
Drittstaates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt nur, wenn die Einrichtung aus dem
Drittstaat in ihrer Anlagepolitik die in 12.9.3 bis 12.9.11, 12.10.1, 12.10.2, 12.12.1, 12.12.2,
12.12.4, 12.12.5 und 12.12.6 festgelegten Grenzen nicht (iberschreitet. Bei Uberschreitung
dieser Grenzen finden die Absatze 11.8.5 und 11.8.6 Anwendung;

(e) vom Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Land ihrer
Ansassigkeit lediglich Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die
Rucknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber und ausschlieflich in deren Namen
ausiben.

Die im vorliegenden Verkaufsprospekt vorgesehenen Anlagebeschréankungen missen von einem
Teilfonds bei der Austbung von Bezugsrechten, die mit zu seinem Vermdgen gehdrenden
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, nicht eingehalten werden.

Sofern der Grundsatz der Risikostreuung beachtet wird, kann die Zentralbank kurzlich
zugelassenen Teilfonds gestatten, flr einen Zeitraum von sechs Monaten nach ihrer Zulassung
von den Bestimmungen der Anlagegrenzen, siehe Absatze 12.9.3 bis 12.9.12, 12.10.1, 12.10.2,
12.11.1 und 12.11.2, abzuweichen.

Werden die hierin genannten Grenzen aus Griinden, die auf3erhalb der Kontrolle eines Teilfonds
liegen, oder infolge der Auslibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat der Teilfonds bei
seinen Verkaufstransaktionen vordringlich daflir zu sorgen, dass dieses Problem behoben wird,
wobei die Interessen seiner Anteilinhaber zu wahren sind.

Das ICAV darf keine ungedeckten Verkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten (jegliche
Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch das ICAV sind verboten), Anteilen an OGA oder

derivativen Finanzinstrumenten vornehmen.

Ein Teilfonds darf zusatzliche liquide Mittel halten.

12.13 Derivative Finanzinstrumente (DFI)

12.13.1

12.13.2

12.13.3

12.13.4

M-65431697-21

Ein Teilfonds kann in auRerbdrslich gehandelte DFI (OTC-Derivate) investieren, sofern die
Kontrahenten bei auRerboérslichen Geschéften Institute sind, die einer Aufsicht unterliegen und von
der Zentralbank genehmigten Kategorien angehdren und den von der Zentralbank in Einklang mit
den OGAW-Richtlinien festgelegten Bedingungen und Beschrankungen unterliegen.

Das Engagement in den zugrunde liegenden Vermodgenswerten von DFI, einschlieBlich in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf in Kombination mit
Positionen aus direkten Anlagen die in den OGAW-Richtlinien aufgefiihrten Anlagegrenzen nicht
Uberschreiten. (Diese Bestimmung gilt nicht bei indexbasierten DFI, wenn der zugrunde liegende
Index die in den OGAW-Richtlinien aufgefihrten Kriterien erfillt).

Das Gesamitrisiko jedes Teilfonds (wie in den OGAW-Richtlinien vorgeschrieben und auf der
Grundlage des Commitment-Ansatzes berechnet) in Bezug auf DFI darf seinen Gesamt-

Nettoinventarwert nicht Uberschreiten.

Bei Anlagen in DFI sind die von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
einzuhalten.
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13

EINSATZ VON DFI UND EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Vorbehaltlich der OGAW-Richtlinien und der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen
kann der Anlageverwalter fir einen Teilfonds in DFI, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder in auerbdrslich gehandelte Derivate (OTC-Derivate) investieren, die zu Anlagezwecken, zu
Absicherungszwecken und/oder zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden. Die
DFl, in die ein Teilfonds investieren kann, werden im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds aufgefihrt.

Es kann Félle geben, in denen die Gewichtung der in dem betreffenden Index enthaltenen Wertpapiere dazu
fuhrt, dass der Teilfonds, wenn er diese Gewichtung nachbildet, die Anlagebeschréankungen nicht einhalt.
Beispielsweise kénnte die Gewichtung eines Wertpapiers in einem Index die vorgeschriebene Grenze fur
einen einzelnen Emittenten Uberschreiten. Um das gleiche wirtschaftliche Engagement in der
Zusammensetzung und Gewichtung der Wertpapiere wie im betreffenden Index aufrechtzuerhalten, ohne
gegen die Anlagebeschrankungen zu verstoRen, kann ein Teilfonds im Rahmen der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Grenzen aulRerbdrslich gehandelte Forward- und andere Kontrakte auf DFI
einsetzen, sofern dies im jeweiligen Nachtrag angegeben ist. Dies wiirde es dem Teilfonds ermdglichen, ein
wirtschaftliches Engagement in einer Aktie, einer Kombination von Aktien oder einem Index einzugehen,
wahrend das primére Kreditrisiko des Teilfonds fir den Kontrahenten des Derivats oder den Emittenten des
Wertpapiers bestehen wirde. Die Wertpapiere, in die ein Teilfonds zu diesem Zweck investiert, sind
Ubertragbare Wertpapiere, die an geregelten Markten gehandelt werden.

Das ICAV muss Uber seine Dienstleister ein Risikomanagementverfahren einsetzen, um die mit den DFI-
Positionen eines Teilfonds verbundenen Risiken und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios
eines Teilfonds jederzeit genau Uberwachen, messen und steuern zu kénnen. Es muss ein Verfahren zur
genauen und unabhangigen Bewertung des Wertes von OTC-Derivaten anwenden. Das ICAV muss der
Zentralbank Einzelheiten zu seinen DFI-Aktivitdten und seiner Risikobewertungsmethodik Gbermitteln, und
in Ubereinstimmung mit den besonderen Anforderungen der Zentralbank legt es zu diesem Zweck die
zuldssigen Arten von DFI, die zugrunde liegenden Risiken, die quantitativen Grenzen und die Verfahren fur
deren Uberwachung und Durchsetzung sowie die Methoden fest, die ausgewahlt werden, um die mit
Transaktionen in DFI verbundenen Risiken fir einen Teilfonds einzuschatzen. Das ICAV stellt sicher, dass
das Gesamtengagement eines Teilfonds in DFI den Gesamtnettoinventarwert seines Portfolios nicht
Ubersteigt und dass das Kontrahentenrisiko bei Geschaften mit OTC-Derivaten zu keinem Zeitpunkt die
gemal den OGAW-Richtlinien zulassigen Grenzen tberschreitet.

Das ICAV stellt den Anteilinhabern auf Anfrage zusatzliche Informationen Uber die angewandten
Risikomanagementmethoden, einschliellich der geltenden quantitativen Grenzen, sowie Uber die jingsten
Entwicklungen bei den Risiko- und Ertragsmerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien fur den betreffenden
Teilfonds zur Verfligung.
Vorbehaltlich der OGAW-Richtlinien und der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen kdénnen die
Teilfonds Techniken und Instrumente fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen. Techniken und
Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben und fiir die Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, sind als Verweis auf Techniken und Instrumente zu
verstehen, die folgende Kriterien erfullen:

(a) Sie sind insofern wirtschaftlich angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden.

(b) Sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

(i) Verringerung des Risikos

(i) Kostenreduzierung
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(iii) Generierung zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fiir den jeweiligen Teilfonds
mit einem Risiko, das dem Risikoprofil des Fonds und den in den OGAW-Richtlinien
festgelegten Vorschriften zur Risikodiversifizierung entspricht.

(c) lhre Risiken werden durch das Risikomanagementverfahren des ICAV angemessen erfasst.

(d) Sie kénnen nicht zu einer Anderung der festgelegten Anlageziele des Teilfonds filhren oder
zusatzliche Risiken im Vergleich mit der allgemeinen, in den Verkaufsdokumenten
beschriebenen Risikopolitik mit sich bringen.

DFI, die fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, missen ebenfalls den
Bestimmungen der OGAW-Richtlinien der Zentralbank entsprechen.

Im Folgenden werden die Typen von DFI beschrieben, die von einem Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:
Total Return Swaps

Ein Total Return Swap ist eine von zwei Parteien getroffene Vereinbarung tiber den Austausch der Rendite
eines finanziellen Vermdgenswerts, wie z. B. eines Index, zwischen ihnen. Eine Partei kann Zahlungen auf
der Grundlage eines festen Zinssatzes leisten, wahrend die andere Partei Zahlungen auf der Grundlage der
Gesamtrendite des zugrunde liegenden finanziellen Vermdgenswerts leistet.

Devisenswaps

Ein Devisenswap ist eine Vereinbarung zwischen Parteien Uber den Austausch von Zahlungsstromen
innerhalb eines bestimmten zukinftigen Zeitraums. Die Zahlungsstrome der Kontrahenten sind an den Wert
der Fremdwahrungen gebunden.

Aktienswaps

Ein Aktienswap-Kontrakt, der dem Inhaber die wirtschaftlichen Vorteile eines fiktiven Besitzes eines
zugrunde liegenden Wertpapiers oder Wertpapierkorbs im Austausch gegen einen Zinsstrom verschafft, der
den Finanzierungskosten fur den fiktiven Wert dieses Wertpapiers oder Wertpapierkorbs entspricht. Bei
einem Swap kann es sich um ein sogenanntes Long-Engagement handeln, bei dem der Inhaber den
wirtschaftlichen Nutzen des zugrunde liegenden Wertpapiers von der anderen Partei erhalt, oder um ein
sogenanntes Short-Engagement, bei dem der Inhaber den wirtschaftlichen Nutzen des zugrunde liegenden
Wertpapiers an die andere Partei zahlt. Der Teilfonds kann Aktienswaps abschliel3en, um sowohl ein Long-
als auch ein Short-Engagement zu erreichen.

Zinsswaps

Ein Zinsswap ist eine Vereinbarung zwischen Parteien, auf der Grundlage eines bestimmten Kapitalbetrags
einen kiunftigen Zinsstrom gegen einen anderen zu tauschen.

Caps/Floors

Sofern ein bestimmter Index einen vorher festgelegten Wert Uberschreitet, berechtigt der Kauf eines Caps
den Kaufer, Zahlungen auf einen fiktiven Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Cap verkauft.
Sofern ein bestimmter Index einen vorher festgelegten Wert unterschreitet, berechtigt der Kauf eines Floors
den Kaufer, Zahlungen auf einen fiktiven Kapitalbetrag von der Partei zu erhalten, die den Floor verkauft.
Swap-Vereinbarungen, einschlielich Caps und Floors, kénnen individuell ausgehandelt und strukturiert
werden, um ein Engagement in einer Vielzahl von verschiedenen Anlagearten oder Marktfaktoren zu
ermoglichen. Caps und Floors haben eine ahnliche Wirkung wie der Kauf oder Verkauf von Optionen.

Credit Default Swaps
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Credit Default Swaps (CDS) bieten eine Absicherung gegen den Ausfall von Schuldnern bzw. ein
Engagement in Bezug auf deren Ausfalle. Der Einsatz von CDS durch den Teilfonds stellt nicht sicher, dass
sie wirksam sind oder das gewtinschte Ergebnis erzielen. Der Teilfonds kann nach dem Ermessen des
Anlageverwalters bei CDS-Transaktionen, an denen der Teilfonds beteiligt ist, als Kéufer und/oder Verkaufer
auftreten. CDS sind Transaktionen, bei denen die Verpflichtungen der Parteien davon abhangen, ob ein
Kreditereignis in Bezug auf den Basiswert eingetreten ist. Die Kreditereignisse sind in der Vereinbarung
festgelegt und dienen dazu, eine wesentliche Verschlechterung der Bonitat des Referenzvermdgenswerts
festzustellen. Bei der Abwicklung kénnen Credit-Default-Produkte bar abgerechnet werden oder die
physische Lieferung einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners nach einem Ausfall beinhalten. Der
Kéufer eines CDS-Kontrakts ist verpflichtet, wahrend der Laufzeit des Kontrakts regelméRige Zahlungen an
den Verkaufer zu leisten, sofern kein Ausfallereignis bei einem zugrunde liegenden Referenzvermdgenswert
eingetreten ist. Tritt ein Kreditereignis ein, muss der Verkaufer dem Ké&ufer den vollen Nominalwert des
Referenzvermdgenswerts zahlen, dessen Marktwert moglicherweise gering ist oder null betragt. Wenn der
Teilfonds als Kaufer auftritt und kein Kreditereignis eintritt, sind die Verluste des Teilfonds auf die
regelmafRigen Zahlungen wahrend der Laufzeit des Kontrakts beschrankt. Als Verkaufer erhalt der Teilfonds
wahrend der gesamten Laufzeit des Kontrakts einen festen Zinssatz, sofern kein Kreditereignis eintritt. Tritt
ein Kreditereignis ein, muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen Nominalwert der Referenzposition zahlen.

Futures

Futures sind Kontrakte Uber den Kauf oder Verkauf einer Standardmenge eines bestimmten
Vermdgenswerts (oder in bestimmten Fallen zum Erhalt oder zur Zahlung von Barmitteln auf der Grundlage
der Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts, Instruments oder Index) zu einem vorher
festgelegten zukiinftigen Datum und zu einem Preis, der im Rahmen eines an einer Bdrse getatigten
Geschéfts vereinbart wird. Futures ermdglichen es Anlegern, sich gegen Marktrisiken abzusichern oder ein
Engagement auf dem zugrunde liegenden Markt einzugehen. Da diese Kontrakte taglich auf der Grundlage
des aktuellen Marktkurses neu bewertet werden, kdnnen sich Anleger durch Glattstellung ihrer Position von
ihrer Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf der Basiswerte vor dem Liefertermin des Kontrakts freimachen.
Der Einsatz von Futures zur Umsetzung einer bestimmten Strategie anstelle des zugrunde liegenden oder
verwendeten Wertpapiers oder Index oder Indexsektors oder Korbs von Schuldtiteln fuhrt hdufig zur Senkung
der Transaktionskosten. So kann der Teilfonds beispielsweise Futures auf Zinssatze oder Anleihen
abschlieen, um das Zinsrisiko von festverzinslichen Anleihen zu verringern. Futures kdnnen auch dazu
verwendet werden, Barmittelbestédnde auszugleichen, und zwar sowohl in Erwartung der Investition eines
Cashflows als auch im Hinblick auf feste Barmittelziele.

Optionen

Es gibt zwei Arten von Optionen, Put- und Call-Optionen. Put-Optionen sind gegen eine Pramie verkaufte
Vertrage, die einer Partei (dem Kaufer) das Recht, aber nicht die Pflicht geben, der anderen Partei (dem
Verkéaufer) des Kontrakts eine bestimmte Menge eines bestimmten Produkts oder Finanzinstruments zu
einem festgelegten Preis zu verkaufen. Call-Optionen sind &hnliche Vereinbarungen, die gegen eine Pramie
verkauft werden und dem K&ufer das Recht, aber nicht die Pflicht geben, vom Verk&ufer der Option zu einem
bestimmten Preis zu kaufen. Optionen kénnen auch in bar abgewickelt werden. Der Teilfonds kann als
Verkaufer oder Kaufer von Put- und Call-Optionen (einschlie3lich Aktienindex-Optionen) auftreten. Der
Teilfonds kann diese Instrumente entweder einzeln oder in Kombinationen kaufen oder verkaufen. Dies
wirde es dem Teilfonds ermdglichen, von einer positiven Wertentwicklung zu profitieren, wahrend das
Gesamtengagement des Teilfonds auf die urspriinglich vom Teilfonds gezahlte Pramie begrenzt bleibt.
Devisenoptionen koénnen verwendet werden, um die Richtung von Wahrungsbewegungen und
Schwankungen einzuschatzen. Anleiheoptionen kdnnen eingesetzt werden, um eine dhnliche Positionierung
wie beim Kauf oder Verkauf der zugrunde liegenden Anleihe anzunehmen oder um die Sichtweise des
Anlageverwalters zur Volatilitdt der Anleihe zum Ausdruck zu bringen. Der Teilfonds kann auch Optionen auf
Zins- oder Anleihen-Futures abschliel3en, um seiner Sicht der Entwicklung des Zinsanderungsrisikos bzw.
seiner Einschatzung der Zinsvolatilitit Rechnung zu tragen. Der Anlageverwalter kann zu
Absicherungszwecken auch Put-Optionen auf Aktienindizes oder bérsengehandelte Aktienfonds kaufen.
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13.2

Swaptions

Eine Swaption ist eine Option auf einen Swap. Sie gibt dem Inhaber das Recht, aber nicht die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft einen Swap zu einem bestimmten festgelegten Zinssatz und
mit einer bestimmten Laufzeit abzuschlieBen. Der Teilfonds kann Swaptions zu Absicherungs- und
Anlagezwecken einsetzen.

Devisenterminkontrakte

Ein Teilfonds kann auch Devisenterminkontrakte abschlie3en. Mit einem Terminkontrakt wird der Preis
festgelegt, zu dem ein Index oder ein Vermogenswert zu einem zukinftigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft
werden kann. Bei Devisenterminkontrakten sind die Kontraktinhaber verpflichtet, die entsprechende
Wahrung zu einem bestimmten Preis, in einer bestimmten Menge und zu einem bestimmten zukunftigen
Datum zu kaufen oder zu verkaufen.

Devisenterminkontrakte kénnen nach dem Ermessen des Anlageverwalters zur Absicherung eines
Wahrungsrisikos gegentiber der Basiswahrung eingesetzt werden. Sie kénnen auch verwendet werden, um
die Wahrungszusammensetzung eines Teilfonds ganz oder teilweise zu &ndern, ohne dass eine
Absicherung gegentber der Basiswéahrung erfolgen muss.

Richtlinien fir Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Vorbehaltlich der im Nachtrag fur einen Teilfonds spezifizierten Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen
kann ein Teilfonds ein oder mehrere Pensionsgeschéfte bzw. umgekehrte Pensionsgeschéafte (Repo-
Geschafte) oder Wertpapierleihgeschafte (Wertpapierfinanzierungsgeschafte) fur einen Teilfonds zum
Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung abschlielen. Dies wird gegebenenfalls im entsprechenden
Nachtrag dargelegt. Die Nutzung solcher Transaktionen oder Vereinbarungen unterliegt den Bedingungen
und Grenzen, die in den OGAW-Richtlinien der Zentralbank festgelegt sind.

Der Einsatz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften darf nur im Einklang mit den Ublichen Marktpraktiken
erfolgen, und alle im Rahmen solcher Geschéafte erhaltenen Vermdgenswerte gelten als Sicherheiten und
erfullen die im Abschnitt Sicherheitenpolitik aufgefuhrten Kriterien. Entsprechend der tiblichen Marktpraxis
mussen die Entleiher dem ICAV Sicherheiten stellen, deren Wert mindestens dem Marktwert der verliehenen
Wertpapiere gemalR der oben dargelegten Sicherheitenpolitik des ICAV entspricht.

Die Arten von Vermdgenswerten eines Teilfonds, die Gegenstand eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts
sein koénnen, werden vom ICAV gemalR der Anlagepolitik eines Teilfonds festgelegt und kénnen unter
anderem Schuldtitel und schuldtitel&dhnliche Wertpapiere, einschlie3lich forderungsbesicherter Wertpapiere,
sowie liquide und liquiditatsnahe Vermogenswerte, wie etwa Kkurzfristige festverzinsliche Wertpapiere,
Instrumente und Obligationen, Wechsel, Commercial Papers und Notes, Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere, Derivate und andere zulassige Anlagen eines Teilfonds, die im Nachtrag fiir einen Teilfonds
angegeben sind, umfassen. Diese Vermdgenswerte werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Die Menge der Vermégenswerte eines Teilfonds, die fir Wertpapierfinanzierungs- oder Repo-Geschéfte
verwendet werden kdnnen, ist nicht begrenzt, die Transaktionen missen jedoch drei weit gefasste
Anforderungen erfillen:

. Sie durfen keine Spekulationsgeschéafte umfassen. Wertpapierfinanzierungsgeschafte missen
wirtschaftlich angemessen sein, d. h. sie missen auf kosteneffiziente Weise durchgefuhrt
werden.

. Der Zweck von Wertpapierfinanzierungsgeschaften fir einen Teilfonds muss darin bestehen, in

Bezug auf einen Teilfonds eines der folgenden Ziele zu erreichen:

(1) Verringerung des Risikos
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(2) Kostenreduzierung

(3) Generierung zuséatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fir den Teilfonds mit einem
Risiko, das dem Risikoprofil des Teilfonds und den in den OGAW-Richtlinien dargelegten
Risikodiversifizierungsvorschriften entspricht.

Der maf3gebliche Zweck muss sich auf die Vermdgenswerte eines Teilfonds, auf Immobilien, die fir einen
Teilfonds erworben werden sollen (unabhéngig davon, ob diese genau bezeichnet sind oder nicht), und auf
voraussichtliche Bareinnahmen in Bezug auf den Teilfonds beziehen, wenn diese zu einem bestimmten
Zeitpunkt fallig sind und voraussichtlich innerhalb eines Monats eingehen werden.

Jedes Wertpapierfinanzierungsgeschéaft muss global abgedeckt sein, d. h. das Risiko eines Teilfonds darf
seinen Nettoinventarwert nicht Uberschreiten, wobei der Wert der zugrunde liegenden Vermogenswerte,
kinftige Marktbewegungen, das Kontrahentenrisiko und die fiir die Liquidierung einer Position zur Verfliigung
stehende Zeit zu berlcksichtigen sind. Das Gesamtrisiko muss mindestens auf taglicher Basis berechnet
werden.

Zusammenfassend handelt es sich bei Wertpapierfinanzierungsgeschéaften um Geschéfte, bei denen eine
Partei (,Partei A*) der anderen (,Partei B*) Wertpapiere liefert und im Gegenzug vereinbart wird, dass
Wertpapiere derselben Art und desselben Betrags zu einem spéteren Zeitpunkt an Partei A zurlickgeliefert
werden. Partei B stellt Partei A eine Sicherheit bereit, um das Risiko der Nichtausfiihrung der zukunftigen
Rucklieferung abzusichern.

Wenn Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen werden, werden die Kontrahentenrisiken uber
(i) Wertpapierfinanzierungsgeschétfte (je nach Sachlage) und (ii) die fur eine effiziente Portfolioverwaltung
verwendeten Derivatgeschéfte (siehe oben) hinweg zusammengefasst.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden nur mit Instituten mit angemessener Bonitat abgeschlossen, die
diese Art von Vereinbarungen treffen und die fur die Verwahrstelle und den Anlageverwalter, vertreten durch
die Wertpapierleihstelle des ICAV, akzeptabel sind, und sie werden zu marktiblichen Bedingungen
durchgeflhrt.

Bei der Bonitatsprufung kann unter anderem berlcksichtigt werden, ob der Kontrahent einer Aufsicht und
Uberwachung unterliegt. Weitere Kriterien, die bei der Auswahl von Kontrahenten herangezogen werden
konnten, sind der Rechtsstatus, das Herkunftsland und ein etwaiges Kreditrating. Bei den Kontrahenten
handelt es sich um Finanzinstitute oder Banken mit Investment-Grade-Rating, die im EWR, in den
Vereinigten Staaten oder in anderen OECD-L&ndern anséassig sind.

Potenzielle Interessenkonflikte im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind gemafl dem
nachstehenden  Abschnitt  Portfoliotransaktionen und Interessenkonflikte zu behandeln.
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte, die mit verbundenen Personen der Verwahrstelle oder des
Anlageverwalters getatigt werden, missen zu marktiiblichen Bedingungen erfolgen und erfordern die
schriftliche Zustimmung der Verwahrstelle.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebuhren, die bei der Durchfiihrung dieser Transaktionen anfallen,
kénnen von den zugehdrigen Einnahmen abgezogen werden, die einem Teilfonds zuflieBen. Alle diese
Einnahmen, abziglich der direkten und indirekten Betriebskosten, werden an den betreffenden Teilfonds
zuriickgegeben. Diese Kosten und Gebiihren werden zu handelsiiblichen Satzen berechnet und diirfen keine
versteckten Einnahmen enthalten. Die Stellen, an die solche Kosten und Gebiihren gezahlt werden, werden
im Jahresbericht, im gepriften Jahresabschluss und im Halbjahresbericht des ICAV offengelegt
(einschlieRlich der Angabe, ob die betreffenden Stellen mit dem ICAV oder der Verwahrstelle verbunden
sind).
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13.3

134

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kénnen in einigen Fallen zu einer geringeren Wertentwicklung fuhren,
kénnen aber dennoch abgeschlossen werden, wenn dies nach Ansicht des ICAV im besten Interesse eines
Teilfonds liegt, z. B. fir Zwecke des Risikomanagements.

Die Vermogenswerte und Sicherheiten, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind,
werden von der Verwahrstelle verwabhrt.

Fur alle Sicherheiten, die im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften entgegengenommen werden,
gilt die nachstehend beschriebene Sicherheitenpolitik.

Wenn das ICAV beschliedt, sich an Wertpapierfinanzierungsgeschéften zu beteiligen, wird dies im
entsprechenden Nachtrag ausfuhrlich dargelegt.

Sofern im Nachtrag fir einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, wird der Anteil des verwalteten
Vermogens, der Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéften ist, voraussichtlich zwischen 0 % und
100 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds schwanken und maximal 100 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds betragen. Solche Schwankungen kénnen unter anderem von
Faktoren wie dem Gesamtvolumen des Teilfonds, der Nachfrage der Entleiher nach der Ausleihe von Aktien
aus dem zugrunde liegenden Markt und saisonalen Trends in den zugrunde liegenden Méarkten abhangen.
Um sein Risiko gegenliber einem Kontrahenten im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften zu
verringern, trifft ein Teilfonds Sicherheitenvereinbarungen, wie im Abschnitt Sicherheitenpolitik des
Verkaufsprospekts beschrieben.

Kreditaufnahme, Leverage, Kreditvergabebefugnisse und -beschrankungen

Das ICAV kann jederzeit bis zu 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds als Kredit aufnehmen, und die
Verwahrstelle kann die Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds als Sicherheit fir eine solche
Kreditaufnahme nutzen, sofern die Kreditaufnahme nur firr voriibergehende Zwecke erfolgt. Guthaben (z. B.
Barmittel) dirfen bei der Ermittlung des Prozentsatzes der ausstehenden Betrdge nicht mit Krediten
verrechnet werden. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds dirfen nicht auBerhalb des Verwahrstellennetzes
der Verwahrstelle Gbertragen werden, um Kredite zu besichern. Das ICAV kann Fremdwahrungen mittels
eines oder mehrerer Back-to-Back-Kreditvertrage erwerben. Die auf diese Weise beschafften
Fremdwahrungen gelten nicht als Kredite im Sinne der oben genannten Kreditaufnahmebeschréankungen,
sofern die Gegeneinlage den Wert des ausstehenden Fremdwé&hrungskredits erreicht oder tbersteigt. Wenn
die Gegeneinlage nicht auf die Basiswiahrung des betreffenden Teilfonds lautet, kdnnen Anderungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Wéahrung der Gegeneinlage zu einer Wertminderung
der Gegeneinlage, ausgedrickt in der Basiswahrung, fuhren.

Unbeschadet der Befugnisse des ICAV zur Anlage in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen
Finanzinstrumenten, die im vorstehenden Abschnitt 11.4 unter der Uberschrift ,Zuléssige Anlagen*
aufgefuhrt sind, darf das ICAV keine Kredite an Dritte vergeben oder als Garantiegeber fiir Dritte auftreten.

Ein Teilfonds kann tibertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere im vorstehenden Abschnitt
11.4 genannte Finanzinstrumente erwerben, die nicht voll eingezahlt sind. Das ICAV darf keine Leerverkaufe
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzinstrumenten tatigen.

Besondere Kreditaufnahmebeschrankungen fir einen Teilfonds werden im Nachtrag fiir den jeweiligen
Teilfonds aufgefhrt.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass das ICAV die Befugnis hat (vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die
Zentralbank und, falls erforderlich, der Genehmigung durch die Mehrheit der auf einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds abgegebenen Stimmen oder durch einen schriftlichen
Beschluss aller Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds), von jeder Anderung der in den OGAW-Richtlinien
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festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, die eine Anlage des ICAV
in Wertpapieren oder anderen Anlageformen ermdglichen wirde, in denen die Anlage zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts gemafl den OGAW-Richtlinien beschrankt oder verboten ist.

13.5 Sicherheitenpolitik

Arten von Sicherheiten

1351

Unbare Sicherheiten

Unbare Sicherheiten mussen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Anforderungen erfillen:

M-65431697-21

@

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

Liguiditat: Unbare Sicherheiten sollten hochliquide sein und an einem geregelten Markt oder
Uber ein multilaterales Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden, damit
sie schnell zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der ihrer Bewertung vor dem Verkauf
nahe kommt. Erhaltene Sicherheiten sollten zudem den Bestimmungen der Richtlinie 74 der
OGAW-Richtlinien entsprechen;

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens auf téglicher Basis bewertet werden,
und Vermdgenswerte mit einer hohen Preisvolatilitat sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert
werden, es sei denn, es werden entsprechend konservative Sicherheitsabschlage
vorgenommen;

Bonitéat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher Qualitat sein. Das
ICAV muss sicherstellen, dass:

das ICAV in dem Fall, dass ein Emittent von einer bei der ESMA registrierten und von ihr
beaufsichtigten Agentur bewertet wurde, dieses Rating bei der Bonitatsbewertung
berlcksichtigt und

das ICAV in dem Fall, dass ein Emittent von der unter Buchstabe a) genannten Ratingagentur
unter die beiden héchsten Kurzzeit-Ratings herabgestuft wird, unverzlglich eine neue
Bonitatsbewertung des Emittenten vornimmt;

Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von einem Unternehmen begeben werden,
das von dem Kontrahenten unabhéngig ist und das erwartungsgemaf keine hohe Korrelation
mit der Performance des Kontrahenten aufweist;

Diversifizierung (Vermodgenskonzentration): Die Sicherheiten sollten in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement in einem
bestimmten Emittenten maximal 20 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds
betragen darf. Wenn ein Teilfonds gegeniber verschiedenen Kontrahenten exponiert ist,
sollten die verschiedenen Kérbe von Sicherheiten aggregiert werden, um die 20 %-Grenze
fur das Engagement gegenlber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Ein Teilfonds
kann vollstandig durch verschiedene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert sein, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden. Ein solcher Teilfonds sollte Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei jedoch die Wertpapiere aus einer Emission nicht
mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen sollten. Eine Auflistung der
einzelnen Emittenten finden Sie in Absatz 12.9.12 im Abschnitt Anlagegrenzen des
Verkaufsprospekts;
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(h) Sofort verfuigbar: Erhaltene Sicherheiten sollten vom ICAV jederzeit ohne Bezugnahme auf
oder Genehmigung durch den jeweiligen Kontrahenten vollstreckt werden kénnen und

erhaltene unbare Sicherheiten kénnen vom Teilfonds nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Erhalt ein Teilfonds Sicherheiten auf Basis einer Vollrechtsiibertragung, so werden diese von der
Verwabhrstelle verwahrt.

13.5.2  Barsicherheiten
Die Wiederanlage von Barsicherheiten muss die folgenden Anforderungen erfullen:
(a) Die als Sicherheiten erhaltenen Barmittel dirfen nur in folgende Anlagen investiert werden:

(b) Einlagen bei einem im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) (EU-Mitgliedstaaten,
Norwegen, Island, Liechtenstein) zugelassenen Kreditinstitut, einem in einem
Unterzeichnerstaat (der kein EU-Mitgliedstaat oder EWR-Mitgliedstaat ist) des Basler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 (Schweiz, Kanada, Japan, Vereinigte Staaten,
Vereinigtes Konigreich), zugelassenen Kreditinstitut oder einem in Jersey, Guernsey, der
Insel Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstitut (die ,relevanten
Institute®);

(c) Staatsanleihen hoher Qualitét;
(d) umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern es sich um Geschéafte mit relevanten Instituten
handelt, die einer Aufsicht unterliegen, und das ICAV in der Lage ist, jederzeit den vollen

Betrag der aufgelaufenen Barmittel abzurufen;

(e) kurzfristige Geldmarktfonds gemafl der Definition in Artikel 2 Absatz 14 der
Geldmarktfondsverordnung;

(f) die angelegten Barsicherheiten missen gemaf3 den Anforderungen im vorstehenden
Abschnitt ,Unbare Sicherheiten” diversifiziert werden;

(g) die angelegten Barsicherheiten dirfen nicht beim Kontrahenten oder einem verbundenen
Unternehmen hinterlegt werden.

13.6 Hohe der erforderlichen Sicherheiten

Sofern in einem Nachtrag fiir einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, ist die Hohe der erforderlichen
Sicherheiten wie folgt:

Pensionsgeschéfte mindestens 100 % des Exposures gegeniber dem Kontrahenten

Umgekehrte mindestens 100 % des Exposures gegeniiber dem Kontrahenten
Pensionsgeschéfte

Ausleihe  von Portfolio- | mindestens 100 % des Exposures gegeniiber dem Kontrahenten
Wertpapieren

OTC-Derivate Sicherheiten, die in jedem Fall gewahrleisten, dass das Risiko des
Kontrahenten innerhalb der oben unter Anlagebeschrankungen
genannten Grenzen gehalten wird
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13.7

13.8

13.9

Haircut-Politik

Vor dem Abschluss von Geschaften mit OTC-Derivaten, Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften legt der Anlageverwalter fest, welcher Sicherheitsabschlag (Haircut) fur jede Klasse von
Vermogenswerten, die er als Sicherheiten erhélt, akzeptabel ist; dies wird in der Vereinbarung mit dem
jeweiligen Kontrahenten festgelegt oder zum Zeitpunkt des Abschlusses einer solchen Vereinbarung
anderweitig dokumentiert. Ein solcher Abschlag bertcksichtigt die Merkmale des Vermdgenswerts, wie die
Bonitat oder die Preisvolatilitdt der als Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerte, sowie das Ergebnis eines
Stresstests gemall den Anforderungen der Zentralbank. Fir den Fall, dass ein Teilfonds ein
Wertpapierleihgeschéft abschlief3t, berechnet der Anlageverwalter keinen Sicherheitsabschlag auf die als
Sicherheit erhaltenen unbaren Vermoégenswerte, sondern wendet stattdessen in Ubereinstimmung mit der
Marktpraxis eine Politik der Ubersicherung an, bei der die Sicherheiten laufend zum Marktwert bewertet
werden. Von den Kontrahenten kann verlangt werden, dass sie zu gegebener Zeit zuséatzliche Sicherheiten
stellen.

Absicherung von Anteilklassen

Wenn ein Teilfonds eine Absicherung gegenuber W&ahrungsschwankungen vornimmt, kann dies
unbeabsichtigt zu Uber- oder untersicherten Positionen aufgrund von auf3erhalb der Kontrolle des Teilfonds
liegenden externen Faktoren fihren. Das ICAV muss in Bezug auf den betreffenden Teilfonds sicherstellen,
dass untersicherte Positionen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts einer Klasse, die abgesichert werden
soll, nicht unterschreiten, und alle untersicherten Positionen fortdauernd Uberpriifen, um sicherzustellen,
dass sie nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Ubersicherte Positionen dirfen 105 % des
Nettoinventarwerts der abgesicherten Anteilklasse nicht Uberschreiten, und die abgesicherten Positionen
werden standig Uberprift, um sicherzustellen, dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts wesentlich
Uberschreiten, nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. In dem Male, in dem die Absicherung fir
eine bestimmte abgesicherte Anteilklasse erfolgreich ist, wird sich die Wertentwicklung der abgesicherten
Anteilklasse wahrscheinlich entsprechend der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
entwickeln, sodass die Anteilinhaber dieser abgesicherten Anteilklasse keinen Gewinn erzielen, wenn die
Wahrung der abgesicherten Anteilklasse gegentiber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die
Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds lauten, fallt. S&mtliche mit einer solchen Absicherung
verbundenen Kosten werden von den betreffenden abgesicherten Anteilklassen separat getragen. Alle
Gewinne/Verluste, die von abgesicherten Anteilklassen eines Teilfonds infolge solcher
Absicherungsgeschéfte erzielt werden kdnnen, flieRen der betreffenden abgesicherten Anteilklasse zu. Die
Absicherungstransaktionen missen eindeutig den betreffenden abgesicherten Anteilklassen zugeordnet
werden kénnen.

Im Falle einer nicht abgesicherten Wahrungsanteilklasse findet bei Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausch
und Ausschittungen eine Wahrungsumrechnung zu den jeweils geltenden Wechselkursen statt. Der in der
Waéhrung der Anteilklasse ausgedriickte Wert der Anteile unterliegt dem Wechselkursrisiko gegenuber der
Basiswahrung.

Dividendenpolitik

Der Verwaltungsrat entscheidet Uber die Dividendenpolitik und -vereinbarungen fur jeden Teilfonds;
Einzelheiten sind gegebenenfalls im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt.

Gemal der Grundungsurkunde sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, Dividenden aus den
Nettoertragen (d. h. Ertrage abzuglich Aufwendungen) und/oder realisierten Gewinnen abziglich realisierter
und nicht realisierter Verluste und/oder realisierten und nicht realisierten Gewinnen abzuglich realisierter und
nicht realisierter Verluste und/oder Nettoertrdgen und realisierten Gewinnen abzuglich realisierter und nicht
realisierter Verluste und/oder Nettoertrdgen und realisierten und nicht realisierten Gewinnen abziiglich
realisierter und nicht realisierter Verluste und/oder dem Kapital zu beschlief3en, wie im entsprechenden
Nachtrag angegeben.
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13.10

14

Sollte der ausschuttungsfahige Nettoertrag, welcher der betreffenden Anteilklasse zuzurechnen ist, wahrend
des betreffenden Zeitraums nicht ausreichen, um die beschlossenen Dividenden zu zahlen, kann der
Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen bestimmen, dass diese Dividenden aus dem Kapital gezahit
werden. Anleger sollten beachten, dass Dividenden, die aus dem Kapital gezahlt werden, eine Riickgabe
oder Entnahme eines Teils des urspringlich investierten Betrags (ohne Nennwert) oder der darauf
entfallenden Kapitalgewinne darstellen und zu einem unmittelbaren Riickgang des Werts der Anteile der
betreffenden Klasse filhren kénnen und einen etwaigen Kapitalzuwachs fiir die Anteilinhaber dieser Klasse
verringern. Dividenden, die in Fallen gezahlt werden, in denen Geblihren und Kosten dem Kapital angelastet
werden, sollten als eine Art Kapitalriickerstattung verstanden werden.

Das ICAV ist verpflichtet und berechtigt, von jeder Dividende, die an einen Anteilinhaber eines Teilfonds, der
eine steuerpflichtige irische Person ist oder als solche gilt, zu zahlen ist, einen Betrag fir irische Steuern
abzuziehen und diesen Betrag an die irische Steuerbehérde abzufthren.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach ihrem Falligkeitsdatum eingefordert werden, verfallen
und gehen an den betreffenden Teilfonds zurtick.

An die Anteilinhaber in bar zu zahlende Dividenden werden mittels elektronischer Uberweisung auf das auf
den Namen des Anteilinhabers lautende Bankkonto auf dessen Kosten und Risiko ausgezahilt.

Der Verwaltungsrat kann ein Ausgleichskonto filhren, um sicherzustellen, dass die Hohe der von einem
Teilfonds zu zahlenden Dividenden nicht durch die Ausgabe und Ricknahme von ausschittenden Anteilen
wahrend des betreffenden Rechnungszeitraums beeinflusst wird. Der Ausgabepreis dieser ausschittenden
Anteile kann unter diesen Umstanden als einschliel3lich einer Ausgleichszahlung angesehen werden, die
unter Bezugnahme auf die aufgelaufenen Ertrage des betreffenden Teilfonds berechnet wird, und die erste
Ausschiittung in Bezug auf einen ausschittenden Anteil kann eine Kapitalzahlung enthalten, die in der Regel
dem Betrag einer solchen Ausgleichszahlung entspricht. Der Ricknahmepreis jedes ausschiittenden Anteils
enthélt auch eine Ausgleichszahlung fiir die bis zum Ricknahmedatum aufgelaufenen Ertrage des ICAV. Der
Verwaltungsrat kann die Art und Weise, in der der Ausgleich vorgenommen wird, zu gegebener Zeit
anpassen.

Die Dividendenpolitik fir jeden Teilfonds wird im Nachtrag fir den jeweiligen Teilfonds dargelegt. Jede
Anderung der Dividendenpolitik eines Teilfonds wird allen Anteilinhabern dieses Teilfonds im Voraus
mitgeteilt, und alle Einzelheiten einer solchen Anderung werden in einem aktualisierten Nachtrag fur diesen
Teilfonds aufgefihrt.

ETF-Klassen und Nicht-ETF-Klassen

Das ICAV kann in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank Teilfonds einrichten, die sowohl
borsennotierte Klassen (ETF-Klassen) als auch nicht bérsennotierte Klassen (Nicht-ETF-Klassen)
umfassen. ETF-Klassen werden durch den Namensbestandteil ,ETF* gekennzeichnet. Klassen ohne den
Namensbestandteil ,ETF* sind Nicht-ETF-Klassen. Antragsteller auf Anteile an solchen Teilfonds sollten
beachten, dass Anleger in einer Nicht-ETF-Klasse ihre Anteile direkt beim ICAV zeichnen und
zuriickgeben kénnen, wahrend Anleger, die Anteile an einer ETF-Klasse auf dem Sekundarmarkt
erworben haben, sich bewusst sein sollten, dass diese Anteile in der Regel nicht direkt an das ICAV
zurickverkauft werden kénnen. Anleger in ETF-Klassen missen Anteile auf einem Sekundarmarkt
mit der Unterstiitzung eines Intermediars (z. B. eines Broker-Dealers) kaufen und verkaufen, wobei
Gebuhren anfallen kénnen. Dartiber hinaus mussen Anleger, die in ETF-Anteilklassen investieren,
beim Kauf von Anteilen unter Umstdnden mehr als den aktuellen Nettoinventarwert zahlen und
erhalten beim Verkauf von Anteilen unter Umstanden weniger als den aktuellen Nettoinventarwert
zuruck. Anleger einer ETF-Klasse kdnnen Anteile an einer Bérse uber einen Intermediar mehrmals
am Tag kaufen oder verkaufen, wahrend Anleger einer Nicht-ETF-Klasse Anteile nur direkt beim ICAV
vor dem Handelsschluss fir diesen Handelstag kaufen und verkaufen kdnnen.

RISIKOFAKTOREN
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141

14.2

14.3

14.4

Bei einer Investition in einen Teilfonds handelt es sich um eine spekulative Anlage, und die Anleger kdnnen
ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Teilfonds rentabel sind oder
ihre Anlageziele erreichen werden. Einige unerwiinschte Ereignisse kdnnen wahrscheinlicher eintreten als
andere, und die Folgen einiger unerwiinschter Ereignisse kdnnen schwerwiegender sein als andere. Es
wurde kein Versuch unternommen, die Risiken in der Reihenfolge ihrer Wahrscheinlichkeit oder ihrer
moglichen negativen Auswirkungen zu ordnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition in einen
Teilfonds alle in diesem Abschnitt aufgefuhrten Informationen sowie die in den Nachtrégen und in diesem
Verkaufsprospekt im Allgemeinen dargelegten Punkte sorgfaltig prifen und die nachstehend beschriebenen
Risikofaktoren bewerten, die einzeln oder insgesamt erhebliche negative Auswirkungen auf die Teilfonds
haben kénnten. Aufgrund dieser Risikofaktoren sowie anderer Risiken, die mit jeder Anlage verbunden sind,
kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihre Anlageziele erreichen oder anderweitig in der Lage sein
werden, ihre Anlageprogramme erfolgreich durchzufuhren oder die von den Anlegern in die Teilfonds
eingebrachten Kapitalbeitrage ganz oder teilweise wieder auszuzahlen.

Allgemeines Risiko

Die Teilfonds investieren in ein Portfolio von Vermégenswerten, das in der jeweiligen Anlagepolitik
beschrieben wird und gemanR dieser aufgebaut ist. Der Wert der Anlagen und die daraus erzielten Ertrage,
und somit der Wert und die Ertrdge aus den Anteilen der einzelnen Teilfonds, sind eng mit der
Wertentwicklung dieser Anlagen verbunden. Der Wert von Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen; sie
beinhalten daher ein gewisses Risiko. Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel der Anlagen eines
Teilfonds erreicht werden wird. Mdglicherweise erhélt ein Anteilinhaber den von ihm investierten Betrag nicht
zuriick und die Rendite, die er aus seiner Anlage erhalt, reicht zum jeweiligen Zeitpunkt womdglich nicht aus,
um seine eigenen Anlageziele zu erreichen. Die Ergebnisse kdnnen im Laufe der Zeit erheblich schwanken,
und die gesamte Anlage jedes Anteilinhabers ist einem Risiko ausgesetzt.

Die Anteilinhaber eines jeden Teilfonds werden wéhrend des Zeitraums, in dem sie als Anteilinhaber
registriert sind, wirtschaftlich auf einer gepoolten Basis an der Anlageperformance und den damit
verbundenen Anlagerisiken in Bezug auf den betreffenden Teilfonds beteiligt.

Liguiditat von Anlagen

Anleger bezeichnen die Geschwindigkeit und Leichtigkeit, mit der ein Vermdgenswert verkauft und in Bargeld
umgewandelt werden kann, haufig als seine Liquiditat. Die meisten Anlagen eines Teilfonds kdnnen in der
Regel zeithah zu einem angemessenen Preis verkauft werden und konnen daher als relativ liquide
bezeichnet werden. Ein Teilfonds kann aber auch Anlagen halten, die illiquide sind und nicht schnell oder
einfach verkauft werden kdnnen. Einige Anlagen sind aufgrund rechtlicher Beschrankungen, der Art der
Anlage selbst, der Abrechnungsbedingungen oder aus anderen Griinden illiquide. In einigen Fallen mangelt
es einfach an Kaufern. Ein Teilfonds, der Schwierigkeiten beim Verkauf einer Anlage hat, kann an Wert
verlieren oder es kénnen zusatzliche Kosten entstehen. Darlber hinaus ist es bei illiquiden Anlagen unter
Umsténden schwieriger, eine genaue Bewertung vorzunehmen, und sie kénnen gré3ere Kursschwankungen
aufweisen. Dies kann zu groReren Schwankungen des Wertes eines Teilfonds fuhren.

Verspéatete oder nicht erfolgte Zahlung von Anteilszeichnungen

Jeder Verlust, der dem ICAV oder einem Teilfonds aufgrund einer verspéteten oder nicht erfolgten Zahlung
von Zeichnungserldsen flr eingegangene Zeichnungsantrage entsteht, ist vom betreffenden Anleger zu
tragen.

Auswirkungen von Ausgabeaufschlag und Riicknahmeabschlag

Wenn ein Ausgabeaufschlag oder ein Riicknahmeabschlag erhoben wird, kann ein Anteilinhaber, der seine
Anteile nach kurzer Zeit verauf3ert, méglicherweise nicht den urspringlich investierten Betrag realisieren
(selbst wenn der Wert der betreffenden Anlagen nicht gefallen ist). Daher sollten die Anteile als mittel- bis
langfristige Anlage betrachtet werden.
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14.6

14.7

14.8

Aussetzung des Handels

Die Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass ihr Recht auf Riicknahme von Anteilen, einschlief3lich
einer Ricknahme durch Umtausch, unter bestimmten Umstéanden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts).

Risiko in Bezug auf aus dem Kapital gezahlte Dividenden

Soweit die vom Teilfonds erwirtschafteten ausschittungsfahigen Nettoertrage nicht ausreichen, um eine
beschlossene Ausschittung zu zahlen, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder nach eigenem Ermessen
beschlie3en, dass solche Dividenden aus dem Kapital des Teilfonds gezahlt werden kdnnen. In diesem Fall
muss der Anlageverwalter Vermégenswerte des Teilfonds verkaufen, um solche Ausschittungen
vorzunehmen, anstatt die vom Teilfonds erzielten ausschittungsfahigen Nettoertrage auszuzahlen.

Risiko der obligatorischen Ricknahme

Das ICAV kann alle Anteile eines Teilfonds zwangsweise zuriicknehmen, wenn der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds unter der Mindestteilfondsgrofe (falls vorhanden) liegt, die im Nachtrag fur den
betreffenden Teilfonds angegeben ist oder den Anteilinhabern anderweitig mitgeteilt wurde.

Gemal der Grundungsurkunde des ICAV ist der Verwaltungsrat erméachtigt, Beschrankungen fir den
direkten oder indirekten Besitz von Anteilen durch eine Person (und folglich fiir die Rlicknahme von Anteilen,
die von einer Person gehalten werden) oder fir die Ubertragung von Anteilen an eine natiirliche oder
juristische Person einzufihren, die nach Ansicht des Verwaltungsrats Anteile zugunsten einer US-Person
halt oder halten wird (es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest, dass (i) die Transaktion im Rahmen einer
nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten verfligbaren Befreiung von der Registrierungspflicht
zulassig ist und dass (ii) der betreffende Teilfonds und das ICAV weiterhin Anspruch auf eine Befreiung von
der Registrierungspflicht als Investmentgesellschaft nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten
haben, wenn eine solche Person Anteile halt), eine Person unter 18 Jahren (oder einem anderen Alter, das
der Verwaltungsrat fir angemessen hélt), eine natirliche Person oder natirliche Personen oder eine
juristische Person, die gegen die in den Zeichnungsunterlagen gemachten Angaben verstof3en oder diese
gefalscht hat/haben (auch in Bezug auf ihren ERISA-Status) und/oder die offensichtlich gegen ein Gesetz
oder eine Vorschrift eines Landes oder einer Regierungsbehorde oder gegen Gesetze oder Vorschriften
versto3t/verstoRen, aufgrund derer (eine) solche natirliche(n) Person(en) oder eine solche juristische
Person nicht zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, oder wenn der Besitz der Anteile durch eine natirliche
oder juristische Person rechtswidrig ist oder unter dem vom Verwaltungsrat fir diese Anteilklasse
festgelegten Mindestanteilsbesitz liegt, oder unter Umsténden, die (unabhéngig davon, ob sie die jeweilige
nattrliche oder juristische Person direkt oder indirekt betreffen, und unabhéngig davon, ob sie allein oder
zusammen mit anderen verbundenen oder nicht verbundenen natirlichen oder juristischen Personen
betrachtet wird, oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen) nach
Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren koénnten, dass dem betreffenden Teilfonds des ICAV eine
Steuerpflicht oder eine sonstige finanzielle Abgabepflicht oder ein sonstiger finanzieller, rechtlicher oder
bedeutender verwaltungstechnischer Nachteil entsteht (einschlie8lich der Bemihungen, sicherzustellen,
dass das Vermdgen des betreffenden Teilfonds nicht als ,Planvermégen® im Sinne der ERISA-Verordnung
und des entsprechenden Kodex oder als Versto3 gegen Rechtsvorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche betrachtet wird) oder dass das ICAV im Namen des betreffenden Teilfonds gegen ein Gesetz
oder eine Vorschrift verstof3t, gegen das/die es andernfalls nicht verstof3en hétte, oder das/die dazu fuhren
kénnten, dass das ICAV Registrierungs- oder Meldepflichten in einer Gerichtsbarkeit erfilllen muss, deren
Vorschriften es andernfalls nicht entsprechen musste.

Quellensteuer

Samtliche Ertrage und Gewinne aus den Vermogenswerten der Teilfonds kdnnen einer Quellensteuer
unterliegen, die in den Landern, in denen diese Ertrage und Gewinne anfallen, moglicherweise nicht
zuruckgefordert werden kann. Wenn sich diese Situation in Zukunft andert und die Anwendung eines
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niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an einen Teilfonds fihrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu
ausgewiesen, und der Ertrag wird den bestehenden Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Riickzahlung anteilig
zugewiesen. Die Anleger werden ferner auf den Abschnitt Besteuerung in diesem Verkaufsprospekt
verwiesen.

BEPS-Projekt der OECD

Im Jahr 2013 verdffentlichte die OECD ihren Bericht Uber die Bekdmpfung von Gewinnverkirzung und
Gewinnverlagerung (Base Erosion and Profit Shifting, BEPS) und ihren Aktionsplan zu BEPS. Ziel des
Berichts und des Aktionsplans war es, die aggressive internationale Steuerplanung anzugehen und
einzudammen. Das BEPS-Projekt wird weiterhin verfolgt. Am 5. Oktober 2015 veréffentlichte die OECD ihre
Abschlussberichte zur ersten Phase des Projekts, Analysen und Empfehlungen (Deliverables) im Hinblick
auf die Umsetzung international vereinbarter und verbindlicher Regeln, die zu wesentlichen Anderungen der
einschlagigen Steuergesetze der teilnehmenden OECD-Lander filhren kdnnten. Das endgiiltige Paket mit
den Ergebnissen wurde dann am 8. Oktober 2015 von den Finanzministern der G20-Lander genehmigt. Am
24. November 2016 schlossen mehr als 100 Lander die Verhandlungen tber ein multilaterales Instrument
zur Anderung ihrer jeweiligen Steuerabkommen ab (mehr als 2.000 Steuerabkommen weltweit), um die
BEPS-Empfehlungen fiir Steuerabkommen umzusetzen. Das multilaterale Instrument wurde am 7. Juni 2017
unterzeichnet und trat am 1. Juli 2018 in Kraft. Das multilaterale Instrument tritt fir ein bestimmtes
Steuerabkommen zu bestimmten Zeitpunkten in Kraft, nachdem beide Vertragsparteien das multilaterale
Instrument ratifiziert haben. Die fir die Umsetzung des multilateralen Instruments in Irland erforderlichen
Ratifizierungsdokumente wurden am 29. Juni 2019 bei der OECD hinterlegt und traten in Irland am 1. Mai
2019 in Kraft. Die Moglichkeit des ICAV, sich auf viele der Doppelbesteuerungsabkommen Irlands mit
anderen Landern zu berufen, kann nun einer Hauptzweckpriifung (Principal Purpose Test, PPT) unterworfen
sein. Im Rahmen des PPT wird die Gewdahrung von Vertragsvorteilen verweigert, wenn unter
Bertcksichtigung aller fur diesen Zweck relevanten Tatsachen und Umstande davon ausgegangen werden
kann, dass die Erlangung dieses Vorteils einer der Hauptzwecke einer Vereinbarung oder eines Geschafts
war, die bzw. das direkt oder indirekt zu diesem Vorteil gefiihrt hat, es sei denn, es wurde festgestellt, dass
die Gewahrung dieses Vorteils unter diesen Umstdnden mit Ziel und Zweck der einschlagigen
Bestimmungen des Vertrags Gbereinstimmen wirde.

Risiko der Besteuerung in den Vereinigten Staaten

Mit Wirkung vom 1. Juli 2014 ist das ICAV verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf US-Anleger
des ICAV und der Teilfonds an die irische Steuerbehérde zu melden, die diese Informationen an die US-
Steuerbehdrden weitergeben wird.

Die als Teil des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010 eingefiihrten
Bestimmungen zur Steuerehrlichkeit beziiglich Auslandskonten (Foreign Account Tax Compliance Act,
FATCA) sehen eine 30-prozentige US-Quellensteuer auf bestimmte ,einbehaltene Zahlungen® vor, die ab
dem 1. Juli 2014 geleistet werden, es sei denn, der Zahlungsempfanger schlief3t eine Vereinbarung mit der
US-Steuerbehoérde (Internal Revenue Service, IRS) ab und halt diese ein, um umfangreiche Informationen
Uber direkte und indirekte Eigentimer und Kontoinhaber zu sammeln und der IRS zur Verfigung zu stellen.

Am 21. Dezember 2012 unterzeichnete Irland ein zwischenstaatliches Abkommen (IGA) mit den Vereinigten
Staaten zur Verbesserung der internationalen Steuerehrlichkeit und zur Umsetzung des FATCA. Im Rahmen
dieses Abkommens hat sich Irland bereit erklart, Rechtsvorschriften zur Erhebung bestimmter Informationen
im Zusammenhang mit FATCA umzusetzen, und die irischen und US-amerikanischen Steuerbehorden
haben vereinbart, diese Informationen automatisch auszutauschen. Das IGA sieht den jahrlichen
automatischen Austausch von Informationen bezuglich Konten und Anlagen vor, die bestimmte US-
Personen bei einer breiten Kategorie irischer Finanzinstitute halten und umgekehrt.

Gemal dem IGA und den zugehdrigen Financial Accounts Reporting (United States of America) Regulations
2014 (die am 1. Juli 2014 in Kraft traten), den Financial Accounts Reporting (United States of America)
(Amendment) Regulations 2015 (die am 2. November 2015 in Kraft traten) und den Financial Accounts
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Reporting (United States of America) (Amendment) Regulations 2018 (die am 1. Januar 2018 in Kraft traten)
(die irischen Verordnungen) zur Umsetzung der Informationsoffenlegungspflichten sind irische
Finanzinstitute wie das ICAV verpflichtet, den irischen Steuerbehdrden bestimmte Informationen in Bezug
auf US-Kontoinhaber zu melden. Die irischen Steuerbehdrden werden diese Informationen jéhrlich
automatisch an den IRS tUbermitteln. Das ICAV (und/oder die Verwaltungsstelle oder der Anlageverwalter
im Namen des ICAV) muss die erforderlichen Informationen von den Anlegern einholen, die zur Erfullung
der Meldepflichten gemaR dem IGA, den irischen Verordnungen oder anderen im Zusammenhang mit
FATCA veroffentlichten geltenden Rechtsvorschriften erforderlich sind, und diese Informationen werden im
Rahmen des Antragsverfahrens fur Anteile am ICAV eingeholt. Es wird darauf hingewiesen, dass die irischen
Verordnungen die Erhebung von Informationen und die Einreichung von Erklarungen bei den irischen
Steuerbehdrden vorschreiben, unabhéngig davon, ob das ICAV US-Vermoégenswerte halt oder US-Anleger
hat.

Obwohl das IGA und die irischen Verordnungen dazu dienen sollten, den Aufwand fur die Einhaltung von
FATCA und dementsprechend das Risiko eines FATCA-Einbehalts bei Zahlungen an das ICAV in Bezug auf
seine Vermogenswerte zu verringern, kann in dieser Hinsicht keine Zusicherung gegeben werden. Daher
sollten Anteilinhaber vor einer Anlage eine unabhéngige Steuerberatung in Bezug auf die mdglichen
Auswirkungen von FATCA einholen.

Wahrungsrisiko

Potenzielle Anleger, deren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Giberwiegend auf andere Wéahrungen als
die Basiswéhrung eines Teilfonds lauten, sollten das potenzielle Verlustrisiko aufgrund von
Wertschwankungen zwischen der Anlagewahrung und diesen anderen Wahrungen beriicksichtigen.

Wahrungsrisiko im Portfolio

Die Anlagen eines Teilfonds und gegebenenfalls die Anlagen eines Organismus flr gemeinsame Anlagen,
in den ein Teilfonds investiert, kdnnen in einer Vielzahl von anderen Wahrungen als der Basiswéhrung des
Teilfonds erworben werden. Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswéhrung des Teilfonds und
der Wahrung eines Vermdgenswertes konnen zu einer Wertminderung des Vermdgens des Teilfonds,
ausgedrickt in der Basiswahrung, flihren. Es ist unter Umstéanden nicht moglich oder sinnvoll, sich gegen
ein solches Wechselkursrisiko abzusichern. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko durch den Einsatz von
Finanzinstrumenten mindern, ist aber nicht dazu verpflichtet.

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit Techniken und Instrumente einsetzen, um Devisentransaktionen
entweder auf Kassabasis oder durch den Kauf von Devisenterminkontrakten abzusichern (Hedging). Weder
Kassageschafte noch Devisenterminkontrakte schlieRen Kursschwankungen bei den Wertpapieren eines
Teilfonds oder bei den Wechselkursen aus oder verhindern Verluste, wenn die Kurse dieser Wertpapiere
fallen sollten.

Ein Teilfonds kann Devisen- und andere Geschéafte abschliefen und/oder Techniken und Instrumente
einsetzen, um sich gegen Schwankungen des relativen Werts seiner Portfoliopositionen infolge von
Wechselkurs- oder Zinsanderungen zwischen dem Handels- und dem Abrechnungsdatum bestimmter
Wertpapiertransaktionen oder erwarteter Wertpapiertransaktionen zu schiitzen. Obwohl diese Geschéfte
das Risiko von Verlusten aufgrund eines Wertverlustes der abgesicherten Wéhrung oder des abgesicherten
Zinssatzes minimieren sollen, begrenzen sie auch den potenziellen Gewinn, der erzielt werden kénnte, wenn
der Wert der abgesicherten Wahrung oder des abgesicherten Zinssatzes steigt. Eine genaue Abgleichung
zwischen den Betragen des betreffenden Vertrags und dem Wert der jeweiligen Wertpapiere ist im
Allgemeinen nicht méglich, da sich der kinftige Wert dieser Wertpapiere infolge von Marktschwankungen
des Werts dieser Wertpapiere zwischen dem Zeitpunkt des Abschlusses des betreffenden Vertrags und dem
Zeitpunkt seiner Falligkeit &ndern wird. Die erfolgreiche Umsetzung einer Absicherungsstrategie, die genau
dem Profil der Anlagen eines Teilfonds entspricht, kann nicht garantiert werden. Es ist unter Umstanden
nicht maoglich, sich gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder Zinsschwankungen zu einem ausreichend
hohen Preis abzusichern, um die Vermogenswerte vor dem erwarteten Wertverlust der Portfoliopositionen
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infolge solcher Schwankungen zu schiitzen. Die Wertentwicklung des Teilfonds kann durch
Wechselkursschwankungen stark beeinflusst werden, da die vom Teilfonds gehaltenen Wahrungspositionen
nicht immer mit den gehaltenen Wertpapierpositionen tbereinstimmen.

Wahrungsrisiko der Anteilklasse

Eine Wahrungsanteilklasse ist eine Klasse, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des Teilfonds
lautet. Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswéhrung und der bezeichneten Wahrung einer
Anteilklasse kénnen zu einer Wertminderung dieser Anteile in der angegebenen Wahrung fihren.
Schwankungen des Wechselkurses zwischen der/den Wahrung(en) der zugrunde liegenden
Vermogenswerte eines Teilfonds und der Wéhrung einer Anteilklasse kénnen zu einem Wahrungsrisiko fir
die Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse fihren. Der Anlageverwalter kann versuchen, ist aber nicht
verpflichtet, dieses Risiko durch den Einsatz von Finanzinstrumenten zu mindern, wie sie beispielsweise im
Abschnitt ,Wahrungsrisiko im Portfolio“ fiir abgesicherte Anteilklassen beschrieben sind. Anleger sollten
beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Anteilinhaber der betreffenden abgesicherten Klasse
erheblich einschréanken kann, falls der Kurs der angegebenen Wéahrung gegeniber der Basiswahrung
und/oder der bzw. den Wahrung(en), auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, fallt. Unter diesen
Umstanden konnen die Anteilinhaber der betreffenden abgesicherten Anteilklasse des Teilfonds
Schwankungen des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt sein, die die Gewinne/Verluste und die Kosten
der betreffenden Finanzinstrumente widerspiegeln. Die zur Umsetzung dieser Strategien verwendeten
Finanzinstrumente sind Vermogenswerte/Verbindlichkeiten des Teilfonds in seiner Gesamtheit. Die Gewinne
bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren Kosten werden jedoch nur der
abgesicherten Anteilklasse des Teilfonds zugerechnet.

Risiko in Verbindung mit DFI

Sofern dies im entsprechenden Nachtrag angegeben ist, kann ein Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank in DFI investieren. Zu den DFlI, die eingesetzt werden kénnen oder in die
investiert werden kann, gehéren Futures, Forward-Kontrakte, Optionen, Swaps, Credit Default Swaps,
Inflationsswaps (die zur Steuerung des Inflationsrisikos eingesetzt werden kénnen), Swaptions, Zinsswaps,
Optionsscheine, Devisenswaps und Devisenterminkontrakte. Diese Derivatpositionen kénnen entweder
borslich oder auRerborslich eingegangen werden. DFI weisen im Allgemeinen eine groRere Volatilitat als die
Wertpapiere, auf die sie sich beziehen, und daher ein entsprechend grof3eres Risiko auf. Die Hauptrisiken,
die mit dem Einsatz solcher Derivate verbunden sind, sind (i) die mangelnde Fahigkeit, die Richtung der
Marktbewegungen genau vorherzusagen, und (ii) Marktrisiken, z. B. mangelnde Liquiditat oder fehlende
Korrelation zwischen der Wertveranderung des Basiswerts und derjenigen der Derivate eines Teilfonds.
Diese Techniken sind mdglicherweise nicht immer moglich oder wirksam, um die Rendite zu steigern oder
das Risiko zu mindern. Anlagen eines Teilfonds in auRerbérslichen Derivaten unterliegen dem Risiko des
Ausfalls des jeweiligen Kontrahenten. Darliber hinaus kann ein Teilfonds gezwungen sein, Transaktionen
mit Kontrahenten zu Standardbedingungen zu tétigen, die er moglicherweise nicht aushandeln kann, und er
kann das Verlustrisiko tragen, wenn ein Kontrahent nicht rechtsfahig ist, eine Transaktion abzuschlief3en,
oder wenn die Transaktion aufgrund einschlagiger Gesetze und Vorschriften nicht mehr durchsetzbar ist. In
dem Umfang, in dem ein ICAV in DFI investiert, setzt er sich einem potenziellen Kreditrisiko hinsichtlich der
Parteien aus, mit denen er handelt; dartiber hinaus tragt er moglicherweise das Abwicklungsrisiko.

Risiko der ETF-Klassen und der Nicht-ETF-Klassen

Wenn ein Teilfonds mit ETF- und Nicht-ETF-Klassen aufgelegt wird, kénnen die Anleger in den
verschiedenen Klassen, obwohl der Teilfonds eine einheitliche Anlagestrategie verfolgt, unterschiedlichen
Regelungen und Risiken unterliegen, wie im entsprechenden Nachtrag beschrieben. Die ETF-Klassen
unterliegen im Allgemeinen einem &hnlichen Risiko wie ETFs, wahrend die Nicht-ETF-Klassen im
Allgemeinen einem &hnlichen Risiko wie nicht bérsennotierte Investmentfonds unterliegen. Anleger sollten
bei der Anlage im jeweiligen Teilfonds Folgendes beachten:
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(@) Der Nettoinventarwert (NIW) je Anteil der ETF-Klasse und der Nicht-ETF-Klasse kann
aufgrund der unterschiedlichen Gebuhren und Kosten, die fir jede Klasse gelten,
unterschiedlich sein. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem entsprechenden
Nachtrag.

(b) Nur autorisierte Teilnehmer konnen Creation Units einer ETF-Klasse zeichnen oder
zurucknehmen lassen.

(c) Die Anteile der ETF-Klasse werden an einem geregelten Markt auf Intraday-Basis zum
geltenden Marktpreis gehandelt (der vom NIW der ETF-Klasse abweichen kann), wahrend
die Anteile der Nicht-ETF-Klasse an jedem Handelstag auRerbérslich zu einem Preis
gehandelt werden, der auf dem NIW bei Geschéftsschluss an einem Handelstag basiert,
wobei kein Zugang zu Intraday-Liquiditdt an einer Borse besteht. Anleger der ETF-
Anteilklasse kdnnen ihre Anteile untertdgig verkaufen und einen Gewinn oder Verlust
erzielen, wahrend Anleger der nicht borsennotierten Klasse ihre Anteile erst am Ende des
Handelstages zuriickgeben kénnen. Weitere Einzelheiten zu den geltenden
Handelsvereinbarungen entnehmen Sie bitte dem entsprechenden Nachtrag.

(d) Der Handel in der ETF-Klasse kann im Vergleich zum Handel in der Nicht-ETF-Klasse
vorteilhaft oder nachteilig sein. Anleger, die in ETF-Anteilklassen investieren, missen beim
Kauf von Anteilen unter Umstdnden mehr als den aktuellen Nettoinventarwert zahlen und
erhalten beim Verkauf von Anteilen unter Umstédnden weniger als den aktuellen
Nettoinventarwert zurlck.

(e) In einem angespannten Marktumfeld haben die Anleger die Mdglichkeit, die Anteile der Nicht-
ETF-Klasse zum NIW zurlickzugeben. Stellt die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen fest, dass der Wert der am Sekundarmarkt notierten Anteile erheblich vom
aktuellen Nettoinventarwert je Anteil abweicht, kbnnen Anleger, die ihre Anteile Uber den
Sekundarmarkt halten, ihre Anteile unter Einhaltung der einschldgigen Gesetze und
Vorschriften direkt an das ICAV zuriickgeben. In diesen Fallen wird das im Abschnitt
Sekundarmarkt in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Verfahren angewandt.

Fehlen eines zuvor aktiven Marktes

Obwohl die Anteile der Teilfonds voraussichtlich an einer oder mehreren Boérsen notiert werden, kann nicht
gewahrleistet werden, dass sich aktive Handelsmarkte fiir die Anteile entwickeln oder aufrechterhalten
werden. An den Sekundarmérkten kann es beim Auftraten von Marktstérungen zu unregelmafiigen
Handelsaktivitaten, grof3en Geld-/Briefspannen und verlangerten Handelsabwicklungszeiten kommen, da
Market-Maker und autorisierte Teilnehmer moglicherweise davon absehen, einen Markt flr die Anteile zu
schaffen und Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage auszufilhren, was zu einer erheblichen Abweichung des
Marktpreises eines Teilfonds von seinem Nettoinventarwert fihren kdnnte. Dariiber hinaus kann nicht
garantiert werden, dass die Anteile, nachdem sie einmal an einer Borse notiert sind, auch dort notiert bleiben.

Handelsrisiko auf dem Sekundarmarkt

Auch wenn die Anteile an einer oder mehreren Borsen notiert werden sollen, kann nicht zugesichert werden,
dass die Anteile an einer Borse liquide sind oder dass der Marktpreis, zu dem die Anteile an einer Borse
gehandelt werden kénnen, dem Nettoinventarwert je Anteil entspricht bzw. ungefahr entspricht. Da die
Anteile durch Zeichnung und Ricknahme gehandelt werden kdnnen, ist der Verwaltungsrat der Ansicht,
dass grofRe Abschlage oder Aufschlage auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds nicht nachhaltig waren.
Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die Anteile, nachdem sie an einer Borse notiert sind, notiert
bleiben oder dass die Bedingungen fur die Notierung unverandert bleiben.

Der Handel mit Anteilen an einer Bérse kann aufgrund der Marktbedingungen oder aus dem Grund, dass
der Handel mit den Anteilen nach Ansicht der Borse nicht ratsam ist, oder aus anderen Griinden gemanR den
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Vorschriften der Bérse eingestellt oder ausgesetzt werden. Bei einer Unterbrechung des Handels kénnen
Anleger ihre Anteile méglicherweise erst dann verkaufen, wenn der Handel wieder aufgenommen wird. Diese
Anleger sollten jedoch in der Lage sein, beim ICAV die Riicknahme von Anteilen gemaf den nachstehenden
Bestimmungen zu beantragen.

Schwankung des Nettoinventarwerts und der Handelspreise auf dem Sekundarmarkt

Der Nettoinventarwert je Anteil schwankt in Abhéngigkeit von Anderungen des Marktwerts der Wertpapiere,
die der betreffende Teilfonds hélt oder denen er ausgesetzt ist, und von Anderungen des Wechselkurses
zwischen der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Wertpapiere des betreffenden Teilfonds lauten,
und der Basiswahrung bzw. den Basiswahrungen. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass, auch wenn
der Nettoinventarwert je Anteil in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung umgerechnet und
ausgewiesen werden kann, keine Gewahr dafur Ubernommen wird, dass dieser umgerechnete Betrag
tatsachlich  erreicht werden kann. Je nach Referenzwdhrung eines Anlegers kdnnen
Wahrungsschwankungen den Wert einer Anlage in einem oder mehreren Teilfonds negativ beeinflussen.

Der Kurs der Anteile auf dem Sekundarmarkt wird wahrscheinlich in Abhéngigkeit von Anderungen des
Nettoinventarwerts je Anteil, von Anderungen des Wechselkurses zwischen der/den Wahrung(en), auf die
die von dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Wertpapiere lauten, und von der Wéahrung, in der die Anteile
gehandelt werden, sowie von Angebots- und Nachfragefaktoren an der Borse, an der die Anteile gehandelt
werden, schwanken. Das ICAV kann nicht vorhersagen, ob die Anteile unter, zu oder Uber ihrem
Nettoinventarwert je Anteil gehandelt werden, wenn sie in die Wahrung umgerechnet werden, in der die
Anteile jeweils gehandelt werden. Kursunterschiede kdnnen zu einem grof3en Teil darauf zuriickzufuhren
sein, dass die Angebots- und Nachfragekrafte auf dem Sekundarmarkt fir die Anteile eines Teilfonds eng
mit den gleichen Kréften korrelieren, die die Kurse der einzeln oder insgesamt gehandelten Indexwertpapiere
des Index dieses Teilfonds beeinflussen, jedoch nicht identisch mit ihnen sind.

Der Nettoinventarwert je Anteil und der Kurs der Anteile am Sekundarmarkt dirften sich aufgrund von
Arbitrage gegenseitig nachbilden. Ein autorisierter Teilnehmer oder ein anderer professioneller Anleger wird
bei der Berechnung des Preises, zu dem er auf dem Sekundéarmarkt bereit wéare, die Anteile des Teilfonds
zu verkaufen (als der Angebotspreis oder Briefkurs bezeichnet), oder zu kaufen (als der Ankaufpreis oder
Geldkurs bezeichnet), den fiktiven Preis bertcksichtigen, zu dem er die entsprechende Menge von
Indexwertpapieren des Index (beim Verkauf von Anteilen) kaufen bzw. (beim Kauf von Anteilen) verkaufen
wurde, die einer oder mehreren Creation Unit(s) einschlie3lich der damit verbundenen Transaktionskosten
und (gegebenenfalls) Steuern entsprechen. Wenn der fiktive Preis fur den Kauf der Indexwertpapiere, die
der Zeichnung einer Creation Unit entsprechen, niedriger ist oder wenn der fiktive Preis fiir den Verkauf von
Indexwertpapieren, die der Ricknahme einer Creation Unit entsprechen, hoher ist als der
Sekundarmarktpreis der Anteile (je nach Lage des Falls), kann ein autorisierter Teilnehmer entscheiden,
gegen den Fonds Arbitrage zu betreiben, indem er Anteile zeichnet oder zuriickgibt. Der Verwaltungsrat ist
der Meinung, dass diese Arbitrage dazu beitragt, sicherzustellen, dass die Abweichung des Angebots- und
Ankaufpreises je Anteil vom Nettoinventarwert je Anteil (nach Wéahrungsumrechnung) generell minimiert
wird. Autorisierte Teilnehmer und andere Anleger werden darauf hingewiesen, dass im Falle einer
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds ihr Recht auf Rlicknahme von Anteilen
dieses Teilfonds normalerweise ebenfalls ausgesetzt wirde. Falls das ICAV die Zeichnung und/oder
Rucknahme von Anteilen eines Teilfonds aussetzen muss oder wenn eine Boérse, an der die Basiswerte
eines Teilfonds gehandelt werden, geschlossen ist, wird davon ausgegangen, dass gréRere Abschlage oder
Aufschlage entstehen kénnen. Die Teilfonds streben zwar die Nachbildung eines Index an, jedoch kann
hierfur keine Garantie gegeben werden.

Nachbildung des Index

Es wird von einem Teilfonds nicht erwartet, dass er seinen jeweiligen Index jederzeit mit absoluter
Genauigkeit nachbildet. Es gibt keine Garantie dafiir, dass der Teilfonds eine perfekte Nachbildung erreichen
wird, und der Teilfonds kann potenziell einem erhdhten Tracking-Error-Risiko ausgesetzt sein, d. h. dem
Risiko, dass seine Rendite unter Umstanden nicht genau der Rendite des Index entspricht. Dieser Tracking
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Error kann sich aus der Unmaoglichkeit ergeben, exakt dieselben Bestandteile wie der Index im Bestand zu
halten, beispielsweise wenn lokale Markteinschrankungen bestehen, es sich um kleine, illiquide Bestandteile
handelt und/oder wenn das Engagement in den Indexbestandteilen gemaf den Richtlinien begrenzt ist. Von
jedem Teilfonds wird jedoch erwartet, dass er Anlageergebnisse liefert, die vor Kosten generell der Kurs-
und Ertragsentwicklung seines jeweiligen Index entsprechen.

Die folgenden Faktoren kénnen sich nachteilig auf die Nachbildung jeweiligen Index durch einen Teilfonds
auswirken:

(@) Der Teilfonds muss verschiedene Aufwendungen zahlen, wahrend der Index keine
Aufwendungen ausweist.

(b) Ein Teilfonds muss regulatorische Beschrankungen einhalten, wie z. B. Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die sich nicht in der Berechnung des entsprechenden Index
niederschlagen.

(c) Der Teilfonds kann nicht investierte Vermogenswerte (einschlielich Barmittel und
Rechnungsabgrenzungsposten) umfassen.

(d) Es besteht eine zeitliche Differenz zwischen der Anzeige eines Dividendenereignisses im
Index und der Anzeige eines Dividendenereignisses in einem Teilfonds.

(e) Bestimmte Indexwertpapiere kénnen vortibergehend nicht verfligbar sein.

() Ein Teilfonds ist in Bezug auf die Zusammensetzung und/oder Gewichtung der
Indexwertpapiere seines jeweiligen Index mdglicherweise nicht identisch investiert und
Wertpapiere, in denen er in Bezug auf seinen jeweiligen Index untergewichtet oder
Ubergewichtet ist, kdnnen eine andere Wertentwicklung aufweisen als sein jeweiliger Index
insgesamt.

(g) Bisweilen kdnnen Fehler in den Daten des betreffenden Index, in den Berechnungen des
betreffenden Index und/oder in der Konstruktion des betreffenden Index gemafR seiner
Methodik auftreten, die moglicherweise vom jeweiligen Indexanbieter Giber einen bestimmten
Zeitraum nicht oder gar nicht ermittelt und korrigiert werden.

Obwohl der Anlageverwalter den Grad der Ubereinstimmung der Wertentwicklung eines Teilfonds mit der
Wertentwicklung des betreffenden Index (d. h. die Tracking-Genauigkeit) regelméaRig Uberwachen wird,
kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds ein bestimmtes Maf} an Tracking-Genauigkeit erreichen
wird. In den Jahres- und Halbjahresberichten des ICAV wird die Tracking-Genauigkeit fir jeden Teilfonds
Uber die relevanten Zeitraume offengelegt.

Bei dem Versuch, einen Index nachzubilden, reduziert oder erhéht der Anlageverwalter des Teilfonds in der
Regel nicht die Bestande eines Teilfonds an oder das Engagement in einem Indexwertpapier, wenn dies zu
einer Verringerung der Tracking-Genauigkeit fihren wiirde. Wenn ein Indexwertpapier an Wert verliert, wird
der Teilfonds dieses Wertpapier (oder ein anderes Wertpapier, das ein Engagement oder eine gleichwertige
Kursentwicklung wie die Kursentwicklung eines solchen Indexwertpapiers bietet) im Allgemeinen so lange
weiter halten, bis die Gewichtung des Wertpapiers im Index reduziert wird oder das Wertpapier vom
Indexanbieter aus dem Index entfernt wird.

Ein Teilfonds kann bestimmte seiner Anlagen und/oder zugrunde liegenden Wahrungen auf Basis des
beizulegenden Zeitwerts bewerten. Dariiber hinaus kénnen eventuelle Probleme eines Teilfonds im Hinblick
auf die Umrechnung und Ruckfuhrung von Wéahrungen ebenfalls das Risiko im Zusammenhang mit der
Indexnachbildung erhéhen. Anderungen in der Zusammensetzung des fiir einen Teilfonds relevanten Index
in Verbindung mit einer Neugewichtung oder Neuzusammensetzung des betreffenden Index kénnen dazu
fuhren, dass ein Teilfonds eine erhohte Volatilitat aufweist. In solchen Phasen kann das Risiko im
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Zusammenhang mit der Indexnachbildung eines Fonds erhoht sein. Weitere Einzelheiten zu den
Risikofaktoren, die fur einen bestimmten Teilfonds gelten, sind im entsprechenden Nachtrag enthalten. Mit
den in diesem Verkaufsprospekt dargelegten Risikofaktoren wird nicht der Anspruch erhoben, eine
erschopfende oder vollstandige Erklarung aller Risiken bereitzustellen. Anleger sollten vor einer Investition
professionelle Beratung einholen.

Indexneugewichtung und Kosten

Ein Indexanbieter kann regelm&Rig neue Bestandteile verdffentlichen, die Anderungen an den Wertpapieren
widerspiegeln, die in dem betreffenden Index enthalten oder von diesem ausgeschlossen sind. Wenn sich
die Bestandteile des Index andern, wird der Teilfonds, der diesen Index nachbildet, in der Regel, soweit dies
maoglich und praktikabel ist, sein Engagement so anpassen, dass es das Engagement des Index besser
widerspiegelt. Um die Engagements im Teilfonds neu zu gewichten, missen Wertpapiere gekauft und
verkauft werden. Diese Neugewichtung verursacht Kosten, die sich nicht in der theoretischen Berechnung
der Indexrendite widerspiegeln und sich auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken kénnen, Renditen zu
erzielen, die mit jenen des Index Ubereinstimmen. Solche Kosten kénnen direkt oder indirekt sein und
umfassen unter anderem Transaktionsgebiihren, Stempelsteuern oder andere Steuern auf die Anlagen.
Dementsprechend kdnnen sich die Kosten fir die Neugewichtung auf die Fahigkeit des Teilfonds auswirken,
Renditen zu erzielen, die mit jenen des Index Ubereinstimmen.

Nicht-Korrelationsrisiko

Die Wertentwicklung der Teilfonds wird anhand eines bestimmten Index gemessen. Wie bei allen Indexfonds
koénnen jedoch die Wertentwicklung eines Teilfonds und diejenige seines Index aus verschiedenen Griinden
voneinander abweichen. So fallen beispielsweise bei jedem Teilfonds Betriebskosten an, bei seinem Index
jedoch nicht. Dartber hinaus ist ein Teilfonds mdglicherweise nicht jederzeit vollstandig in den Wertpapieren
seines Index investiert oder hélt mdglicherweise Wertpapiere, die nicht in seinem Index enthalten sind, und
kann Preisabweichungen, Unterschieden beim Zeitpunkt der Dividendenerfassung, operationellen
Ineffizienzen und/oder Verpflichtungen unterliegen, Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
einzuhalten. Ein Teilfonds kann Beschrankungen in Bezug auf ausléndische Beteiligungen unterliegen und
infolgedessen nicht in der Lage sein, in bestimmte Wertpapiere im gleichen Umfang wie sein Index zu
investieren. Der Einsatz von Sampling-Techniken kann die Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen, eine
enge Korrelation mit seinem Index zu erreichen. Bei einem Teilfonds, der eine reprasentative Sampling-
Strategie anwendet, ist im Allgemeinen ein héheres Nicht-Korrelationsrisiko zu erwarten, und dieses Risiko
kann sich in Zeiten erhdhter Marktvolatilitat oder anderer ungewdhnlicher Marktbedingungen verstarken.

Optimierungsstrategie

Fur den Teilfonds ist es moglicherweise nicht praktikabel oder kosteneffizient, seinen Index nachzubilden.
Wenn es nicht Teil der Anlagepolitik eines Teilfonds ist, seinen Index nachzubilden, kann dieser Teilfonds
Verfahren fir eine optimierte Nachbildung einsetzen, um die Wertentwicklung seines Index zu verfolgen.
Optimierende Teilfonds konnen einem Tracking-Error-Risiko unterliegen, d. h. dem Risiko, dass ihre
Renditen nicht exakt denen des Index entsprechen.

Underperformance-Risiko

Es gibt keine Garantie dafir, dass das Anlageziel eines Teilfonds erreicht wird. Insbesondere gibt es bei
einem passiv verwalteten Teilfonds kein Finanzinstrument, das es ermdglicht, die Renditen eines Index exakt
zu reproduzieren oder abzubilden, und bei einem aktiv verwalteten Teilfonds gibt es keine Garantie dafir,
dass ein Outperformance-Ziel erreicht wird. Anderungen bei den Anlagen eines Teilfonds und
Neugewichtungen eines Index kdnnen zu verschiedenen Transaktionskosten (einschlielich fir die
Abwicklung von Fremdwahrungstransaktionen), Betriebskosten oder Ineffizienzen fiihren, die sich negativ
auf das Ziel des Teilfonds auswirken konnen, den Index zu Ubertreffen. Dariber hinaus wird die
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Gesamtrendite einer Anlage in Anteilen durch bestimmte Kosten und Aufwendungen verringert, die bei der
Berechnung eines Index nicht berlicksichtigt werden.

Ausbleibende Lieferung

An einigen Wertpapiermarkten erfolgen Lieferungen von Wertpapieren und anderen Teilfondsvermégen und
-zahlungen mdoglicherweise nicht gleichzeitig oder werden utblicherweise nicht gleichzeitig getatigt.

Aufgrund der Art der Anlagepolitik und der Strukturierung der Transaktionen mit den Vermodgenswerten des
Teilfonds ist es moglich, dass die Lieferungen von Wertpapieren und die Zahlungen nicht gleichzeitig
erfolgen.

Die Verwahrstelle oder ein Unterverwahrer kann Zahlungen oder Lieferungen von Vermdgenswerten des
Teilfonds in einer Form und auf eine Weise vornehmen oder annehmen, die nicht gegen die auf dem
betreffenden Markt oder unter Wertpapierhéndlern herrschenden Gepflogenheiten oder die Bestimmungen
der Verwahrstellenvereinbarung verstoft.

Das ICAV tragt das Risiko, dass: (i) der Empfanger von Vermdgenswerten des Teilfonds, die von der
Verwahrstelle oder einem Unterverwahrer geliefert werden, es mdglicherweise versaumt, diese
Vermoégenswerte des Teilfonds zu bezahlen oder zurlickzugeben oder diese Vermégenswerte des Teilfonds
oder die Erl6se aus ihrem Verkauf treuhéanderisch fur die Verwahrstelle oder das ICAV zu halten; (ii) der
Empféanger von Zahlungen fir Vermdgenswerte des Teilfonds, die von der Verwahrstelle oder einem
Unterverwahrer geleistet wurden, wie unter anderem Betrage, die als Pramie oder Einschuss fir
Derivatkontrakte gezahlt wurden, die Vermogenswerte des Teilfonds nicht liefern kann (ein solches
Versaumnis schliel3t, ohne Einschrankung, die Lieferung gefalschter oder gestohlener Vermdgenswerte des
Teilfonds ein) oder eine solche Zahlung nicht zurtickgeben oder eine solche Zahlung treuhanderisch fur die
Verwabhrstelle oder das ICAV halten kann, unabhéangig davon, ob es sich um ein vollstandiges oder teilweises
Versdumnis oder um ein bloRes Versdumnis handelt, fristgerecht zu zahlen.

Konzentrationsrisiko in Bezug auf autorisierte Teilnehmer

Ein Teilfonds kann eine begrenzte Anzahl von Finanzinstituten haben, die als autorisierte Teilnehmer
fungieren und von denen keines verpflichtet ist, sich an Auflegungs- und/oder Riicknahmetransaktionen zu
beteiligen. Wenn diese autorisierten Teilnehmer sich aus dem Geschéaft zurlickziehen oder nicht in der Lage
sind, Auflegungs- und/oder Rucknahmeauftrdge zu bearbeiten, oder entscheiden, Auflegungs- und/oder
Riucknahmeauftrage nicht zu bearbeiten, und kein anderer autorisierter Teilnehmer in der Lage ist,
Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge zu Ubernehmen, kann der Handelsmarkt fur die Anteile erheblich
schrumpfen oder die Anteile kbnnen wie geschlossene Fonds mit einem Abschlag (bzw. Aufschlag) auf den
Nettoinventarwert gehandelt werden, und es kann zu einem Handelsstopp und/oder einer Beendigung der
Notierung kommen. Das Konzentrationsrisiko in Bezug auf autorisierte Teilnehmer kann sich in Féllen
erhohen, in denen autorisierte Teilnehmer nur begrenzten oder eingeschrankten Zugang zu dem fir die
Stellung von Sicherheiten erforderlichen Kapital haben.

Zinsrisiko

Anderungen der Zinssitze kénnen den Wert und die Renditen einiger der Anlagen der Teilfonds
beeinflussen. Sinkende Zinssatze konnen die Rendite der verfugbaren Wiederanlagemdoglichkeiten
beeintrachtigen. Im Falle eines generellen Zinsanstiegs kann der Wert bestimmter Anlagen, die im
Anlageportfolio des Teilfonds enthalten sein kdnnen, sinken, wodurch sich der Nettoinventarwert eines
Teilfonds verringert. Schwankungen der Zinssatze kénnen die Zinsspreads in einer flr einen Teilfonds
nachteiligen Weise beeinflussen. Die Zinsséatze sind in hohem Maf3e von Faktoren abhéngig, die sich der
Kontrolle eines Teilfonds entziehen, beispielsweise von der Geld- und Steuerpolitik der Regierungen sowie
den nationalen und internationalen wirtschaftlichen und politischen Bedingungen.

Abhangigkeit vom Anlageverwalter
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Die Anteilinhaber sind berechtigt, sich an der Verwaltung eines Teilfonds oder an der Kontrolle seiner
Geschéfte zu beteiligen. Dementsprechend sollte niemand Anteile erwerben, der nicht bereit ist, das ICAV
und die Verwaltungsgesellschaft mit allen Aspekten der Verwaltung des Teilfonds zu beauftragen und, in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung, den jeweiligen
Anlageverwalter mit allen Aspekten der Auswahl und Verwaltung der Anlagen des betreffenden Teilfonds zu
beauftragen. Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt unter anderem von der Sachkenntnis und den
Fahigkeiten des jeweiligen Anlageverwalters bei der Umsetzung der Anlagepolitik und -strategie eines
Teilfonds ab.

Wenn die Anlagepolitik und -strategie eines Teilfonds eine aktive Anlageverwaltung beinhaltet, kann die
Einschatzung des Anlageverwalters des inneren Werts eines Unternehmens oder eines Wertpapiers
inkorrekt sein; das Anlageziel des Teilfonds wird mdglicherweise nicht erreicht und der Markt kann die vom
Teilfonds gehaltenen Wertpapiere weiterhin unterbewerten. Anleger werden nicht die Méglichkeit haben, die
relevanten wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen Informationen selbst zu bewerten. Die fir die
Investitionen des Anlageverwalters relevanten Faktoren sind die Strategie und der Prozess.
Dementsprechend sind die Anleger vom Urteilsvermdgen und der Fahigkeit des Anlageverwalters abh&ngig,
was die Anlage und Verwaltung des Kapitals des betreffenden Teilfonds anbelangt. Es kann nicht
zugesichert werden, dass ein Teilfonds seine Ziele tatséchlich erreichen wird.

Das ICAV, die Verwaltungsgesellschaft und der jeweilige Anlageverwalter haben keine Kontrolle tiber die
Geschéfte von Unternehmen oder Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds investiert.
Anlageverwalter von Organismen fir gemeinsame Anlagen kdnnen sich steuerliche nachteilig positionieren,
eine UbermaRige Hebelwirkung einsetzen oder die Organismen flr gemeinsame Anlagen anderweitig in
einer Weise verwalten oder verwalten lassen, die vom Anlageverwalter nicht vorhergesehen wurde.

Risiko im Zusammenhang mit der getrennten Haftung

Obwohl es Bestimmungen gibt, die eine getrennte Haftung zwischen den Teilfonds vorsehen, missen sich
diese Bestimmungen vor auslandischen Gerichten noch bewdahren, insbesondere im Hinblick auf die
Befriedigung der Anspruche lokaler Glaubiger. Dementsprechend ist nicht zweifelsfrei gewahrleistet, dass
die Vermogenswerte eines Teilfonds des ICAV nicht gegebenenfalls doch gegeniiber den Verbindlichkeiten
anderer Teilfonds des ICAV exponiert sind. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts sind dem Verwaltungsrat
keine bestehenden Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten eines Teilfonds des ICAV bekannt, die
wahrscheinlich Gegenstand einer Forderung gegen einen anderen Teilfonds sind.

Umbrella-Barmittelkonto

Zeichnungsgelder, die fir einen Teilfonds vor der Ausgabe von Anteilen eingehen, werden auf dem
Umbrella-Barmittelkonto (Umbrella-Barmittelkonto) im Namen des ICAV gehalten und als allgemeines
Vermogen des betreffenden Teilfonds behandelt. Anleger oder autorisierte Teilnehmer sind hinsichtlich des
vom ICAV gezeichneten und gehaltenen Betrags ungesicherte Glaubiger des betreffenden Teilfonds, bis
Anteile an dem betreffenden Handelstag ausgegeben werden. Anleger oder autorisierte Teilnehmer
profitieren daher erst dann von einer Wertsteigerung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds oder
von anderen Anteilinhaberrechten (einschlie3lich Dividendenanspriiche), wenn Anteile an dem betreffenden
Handelstag ausgegeben werden. Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds oder des ICAV besteht keine
Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV Uber ausreichende Mittel verfligt, um ungesicherten Glaubigern
die ihnen zustehenden Betrage in voller Hohe auszuzahlen.

Die Zahlung von Riickgabeerlésen und Dividenden in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds setzt voraus,
dass die Verwaltungsstelle die Originalzeichnungsunterlagen erhélt und alle Verfahren zur Bekampfung der
Geldwasche einhalt. Ungeachtet dessen sind zuriuckgebende Anteilinhaber in Bezug auf die
zurickgenommenen Anteile ab dem betreffenden Handelstag nicht langer Anteilinhaber, sondern
ungesicherte Glaubiger des betreffenden Teilfonds. Ausstehende Ricknahmen und Ausschittungen,
einschlie8lich gesperrter Riicknahmen oder Ausschiittungen, werden bis zur Zahlung an den betreffenden
Anteilinhaber auf dem Umbrella-Barmittelkonto im Namen des ICAV gehalten. Zuriickgebende Anteilinhaber
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und Anteilinhaber, die Anspruch auf solche Ausschiittungen haben, sind ungesicherte Glaubiger des
betreffenden Teilfonds und profitieren nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder
anderen Anteilinhaberrechten (einschlieZlich weiterer Dividendenanspriiche) in Bezug auf den im Umbrella-
Barmittelkonto gehaltenen Riucknahme- oder Ausschittungsbetrag. Im Falle einer Insolvenz des
betreffenden Teilfonds oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Teilfonds oder das ICAV Uber
ausreichende Mittel verfligt, um ungesicherten Glaubigern die ihnen zustehenden Betréage in voller Hohe
auszuzahlen. Zuriickgebende Anteilinhaber und Anteilinhaber, die Anspruch auf Ausschiittungen haben,
sollten sicherstellen, dass alle ausstehenden Unterlagen und Informationen der Verwaltungsstelle
unverziglich zur Verfugung gestellt werden. Anderenfalls liegt das Risiko auf Seiten des betreffenden
Anteilinhabers. Dartber hinaus kann der Teilfonds Anteile annullieren oder Riickzahlungen einschlie3lich
aller relevanten Kreditgebihren von Anlegern fordern, die den Zeichnungserlds nicht bis zum jeweiligen
Abwicklungsdatum zahlen.

Im Falle einer Insolvenz eines Teilfonds unterliegt die Einziehung von einem Teilfonds zustehenden
Betragen, die auf dem Umbrella-Barmittelkonto gehalten werden, die jedoch infolge des Betriebs des
Umbrella-Barmittelkontos auf den insolventen Teilfonds tbertragen wurden, den Grundséatzen des irischen
Insolvenzrechts und den Bedingungen der operativen Verfahren fur das Umbrella-Barmittelkonto. Es kann
bei der Durchfuhrung der Rickzahlung solcher Betrage zu Verspatungen und/oder Streitigkeiten kommen
und es ist moglich, dass der Teilfonds nicht Uiber ausreichend Mittel verfiigt, um die Betrage an den jeweiligen
Teilfonds zurtickzuzahlen.

Cybersicherheitsrisiko

Im Zuge der zunehmenden Nutzung des Internets und sonstiger Technologien zur Abwicklung von
Geschéften sind das ICAV, die autorisierten Teilnehmer, die Dienstleister (einschlieRlich des
Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle) und die jeweilige Borse, an der die Notierung
erfolgt, sowohl direkt als auch Uber ihre Dienstleister betrieblichen, IT-Sicherheits- und damit verbundenen
Cyberrisiken ausgesetzt. Ahnliche Arten von Cybersicherheitsrisiken bestehen auch fiir Emittenten von
Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert; dies kann wesentliche nachteilige Folgen fir diese Emittenten
haben und einen Wertverlust der Anlage eines Teilfonds in solchen Portfoliounternehmen verursachen. Im
Gegensatz zu vielen anderen Arten von Risiken, denen ein Teilfonds ausgesetzt ist, sind diese Risiken in
der Regel nicht durch eine Versicherung abgedeckt. Im Allgemeinen kénnen Cybersicherheitsvorfalle durch
vorsétzliche Angriffe oder unbeabsichtigte Ereignisse verursacht werden. Cyberangriffe umfassen unter
anderem den unbefugten Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch ,Hacking“ oder Schadsoftware), um
Vermogenswerte oder sensible Informationen zu entwenden, Daten zu beschadigen oder Betriebsstérungen
zu verursachen. Cyberangriffe kdnnen auch auf eine Art und Weise durchgefiihrt werden, die keinen
unbefugten Zugang erfordert, wie z. B. Denial-of-Service-Angriffe auf Websites (d. h. Versuche,
Netzwerkdienste fur die vorgesehenen Benutzer nicht verfiigbar zu machen). Ausfalle oder Verletzungen der
Cybersicherheit in den Systemen des Beraters, der Vertriebsstelle und anderer Dienstleister eines Teilfonds
(insbesondere des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle, der Indexanbieter, des
Registerfuhrers, der Transferstelle und der Fondsbuchhalter), der Market-Maker, der autorisierten
Teilnehmer oder der Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, kbnnen zu Stérungen und
Beeintrachtigungen des Geschéftsbetriebs fihren, die folgende Auswirkungen haben kdnnen: finanzielle
Verluste, Beeintrdchtigung der Fahigkeit eines Teilfonds, seinen Nettoinventarwert zu berechnen,
Offenlegung vertraulicher Handelsinformationen, Behinderung des Handels, Einreichung fehlerhafter
Handelsauftrage oder fehlerhafter Auflegungs- und Riicknahmeauftrage, Unféahigkeit eines Teilfonds oder
seiner Dienstleister, Geschafte zu tatigen, VerstolRe gegen geltende Datenschutzvorschriften und andere
Gesetze, aufsichtsrechtliche BulRgelder, Strafen, Rufschadigung, Ruckerstattungs- oder sonstige
Entschadigungskosten oder zusatzliche Compliance-Kosten. Daruber hinaus kénnen Cyberangriffe dazu
fuhren, dass Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte und Transaktionen eines Teilfonds, das Eigentum
der Anteilinhaber an den Anteilen eines Teilfonds und andere Daten, die fir das Funktionieren eines
Teilfonds wesentlich sind, unzuganglich, ungenau oder unvollstédndig werden. Einem Teilfonds kénnen
erhebliche Kosten durch MalRnahmen zur Behebung oder zur Verhinderung von zukinftigen
Cyberereignissen entstehen. Das ICAV kann die Cybersicherheitsplane und -systeme, die von Dienstleistern

fur die Teilfonds, Emittenten, in die ein Teilfonds investiert, Market-Makern oder autorisierten Teilnehmern
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eingerichtet werden, nicht kontrollieren. Dies kdnnte sich negativ auf die Teilfonds und die Anteilinhaber
auswirken.

Konzentrationsrisiko

Vorbehaltlich der fir die einzelnen Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen gelten keine
Beschrankungen fir die Anlagebefugnis der einzelnen Anlageverwalter. Der Anlageverwalter Gberwacht
zwar regelméafig die Konzentration des Engagements der einzelnen Teilfonds in den damit verbundenen
Risiken, es ist jedoch jederzeit mdglich, dass das Vermdgen eines Teilfonds sich stark auf eine bestimmte
Region, ein Land, ein Unternehmen, eine Branche, eine Anlagekategorie, einen Handelsstil oder einen
Finanz- oder Wirtschaftsmarkt konzentriert. In diesem Fall ist das Portfolio des Teilfonds anféalliger fur
Wertschwankungen aufgrund ungunstiger wirtschaftlicher Bedingungen, die die Wertentwicklung eines
bestimmten Unternehmens, einer bestimmten Branche, einer bestimmten Anlagekategorie, eines
bestimmten Handelsstils oder eines bestimmten Wirtschaftsmarktes beeinflussen, als dies bei einem
weniger konzentrierten Portfolio der Fall ware. Infolgedessen kann unter Umstanden eine Konzentration des
Anlageportfolios eines Teilfonds eintreten, und seine Gesamtrendite kann schwanken und wesentlich von
der Wertentwicklung einer oder weniger Anlagen beeinflusst werden, was sich nachteilig auf die finanziellen
Bedingungen eines Teilfonds und seine Fahigkeit, Ausschittungen vorzunehmen, auswirken kann. Der
Anlageverwalter ist nicht verpflichtet, seine Positionen abzusichern, und geht davon aus, dass ein Teilfonds
immer entweder eine Netto-Long-Position oder eine Netto-Short-Position am Markt halten wird.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds kann in einen oder mehrere Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren. Als
Anteilinhaber eines anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen wirde ein Teilfonds zusammen mit
anderen Anteilinhabern seinen Anteil an den Kosten des anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen,
einschlieBlich der Verwaltungs- und/oder sonstigen Gebtihren (mit Ausnahme der Zeichnungsgebihren und
Riucknahmeabschlage), tragen. Diese Gebihren kdmen zu den an den Anlageverwalter zu zahlenden
Gebuhren und anderen Kosten hinzu, die ein Teilfonds unmittelbar im Zusammenhang mit seinen eigenen
Geschéften tragt. Nahere Angaben zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebihren, die von einem Teilfonds
aufgrund seiner Anlagen in anderem Organismen fir gemeinsame Anlagen erhoben werden kénnen, finden
Sie im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds.

Einige der Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die ein Teilfonds investieren kann, kdnnen ihrerseits in
DFI investieren, was dazu fuhrt, dass dieser Teilfonds indirekt den mit solchen DFI verbundenen Risiken
ausgesetzt ist.

Die Teilfonds werden sich nicht aktiv an der taglichen Verwaltung der Organismen flr gemeinsame Anlagen
beteiligen, in die sie investieren. Dartiber hinaus haben die Teilfonds im Allgemeinen nicht die Méglichkeit,
die jeweiligen Anlagen der zugrunde liegenden Organismen flir gemeinsame Anlagen zu bewerten, bevor
sie getatigt werden. Dementsprechend héngen die Renditen eines Teilfonds in erster Linie von der Leistung
dieser nicht verbundenen Verwalter der zugrunde liegenden Fonds ab und kdénnten durch eine ungunstige
Wertentwicklung dieser zugrunde liegenden Fonds erheblich beeintrachtigt werden.

Die Anlagepolitik bestimmter Teilfonds kann es einem Teilfonds erlauben, bis zu 100 % in Organismen fir
gemeinsame Anlagen einschliellich bérsengehandelter Fonds zu investieren. Solche Organismen fur
gemeinsame Anlagen koénnen in anderen Zeitabstanden und an anderen Tagen handeln als der Teilfonds.
Diese Eigenschaft des Teilfonds wird wahrscheinlich dazu fuhren, dass der Teilfonds zu gewissen
Zeitpunkten ein geringeres Engagement in solchen Organismen fiir gemeinsame Anlagen erreicht, als es
sonst der Fall gewesen ware.

Daruber hinaus koénnen einige der zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen von
Fondsverwaltungsstellen, die mit den Verwaltern der zugrunde liegenden Fonds verbunden sind, oder von
den Verwaltern der zugrunde liegenden Fonds selbst bewertet werden, wodurch vorgenommene
Bewertungen nicht regelméRig oder zeithah von einer unabh&ngigen dritten Partei Gberpruft werden.
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Dementsprechend besteht das Risiko, dass die Bewertungen des Teilfonds nicht den tatsachlichen Wert der
zugrunde liegenden Bestdnde in Organismen fir gemeinsame Anlagen zu einem bestimmten
Bewertungszeitpunkt widerspiegeln, was zu erheblichen Verlusten fir den Teilfonds fiihren kdnnte.

Ein Teilfonds kann Risiken im Zusammenhang mit zugrunde liegenden Organismen fur gemeinsame
Anlagen ausgesetzt sein, die moglicherweise ,Side Pockets® verwenden (um Anlagen, die schwer zu
verkaufen sind, von liquideren Anlagen zu trennen). Die Verwendung von Side Pockets durch solche
zugrunde liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen kann die Fahigkeit eines Teilfonds oder der
Anteilinhaber einschranken, Anlagen in dem zugrunde liegenden Organismus fir gemeinsame Anlagen
vollstandig zurtickzugeben, solange diese Anlagen nicht aus dem Side Pocket entfernt wurden. Daher kann
der Teilfonds bis zur Liquidierung einer solchen Anlage auf unbestimmte Zeit in der Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Anlage des Organismus flr gemeinsame Anlagen engagiert sein.

Risiko in Verbindung mit Derivaten

Ein DFI, auch einfach als ,Derivat® bezeichnet, ist ein Kontrakt zwischen zwei Parteien. Der Wert des
Kontrakts beruht auf einem Basiswert, wie z. B. einer Aktie, einem Markt, einer Wahrung oder einem
Wertpapierkorb, oder leitet sich davon ab; es erfolgt dabei keine Direktanlage in dem Basiswert selbst. Da
ein Teilfonds in Wertpapiere investiert sein kann, die sich von den Indexbestandteilen unterscheiden, kénnen
Derivategeschéfte eingesetzt werden, um das Anlageziel dieses Teilfonds zu erreichen. Der umsichtige
Einsatz von Derivaten kann zwar vorteilhaft sein, doch Derivate bergen auch Risiken, die sich von den
Risiken traditionellerer Anlagen unterscheiden und in manchen Féllen sogar gréRer sind als diese.

Derivate sind mit besonderen Risiken und Kosten verbunden. Soweit ein Teilfonds Derivate einsetzt, ist er
unter anderem den nachstehend aufgefiihrten Risiken ausgesetzt.

Kontrahentenrisiko

Die Teilfonds waren einem Kreditrisiko gegeniiber den Kontrahenten ausgesetzt, mit denen sie in Bezug auf
nicht bérsengehandelte Kontrakte wie Swaps, Pensionsgeschéfte und Devisentermingeschéafte handeln. Bei
nicht bérsengehandelten Kontrakten besteht nicht der gleichen Schutz wie fir Teilnehmer, die solche
Kontrakte an organisierten Bérsen handeln, wie z. B. die Leistungsgarantie einer Borsenclearingstelle. Nicht
bérsengehandelte Kontrakte sind speziell auf die Bedirfnisse eines einzelnen Anlegers zugeschnittene
Vereinbarungen, die es dem Nutzer ermdglichen, den Zeitpunkt, das Marktniveau und den Betrag einer
bestimmten Position genau vorzugeben. Bei dem Kontrahenten solcher Vereinbarungen handelt es sich um
das jeweilige Unternehmen oder die Firma, die an der Transaktion beteiligt ist, und nicht um eine anerkannte
Borse. Folglich kdnnte die Insolvenz, der Konkurs oder der Ausfall eines Kontrahenten, mit der ein Teilfonds
solche Kontrakte handelt, zu erheblichen Verlusten fur einen Teilfonds fiihren. Erfolgt die Abwicklung nicht,
entspricht der Verlust des Teilfonds der Differenz zwischen dem Preis des ursprunglichen Kontrakts und
dem Preis des Ersatzkontrakts oder, falls der Kontrakt nicht ersetzt wird, dem absoluten Wert des Kontrakts
zum Zeitpunkt seiner Annullierung. Des Weiteren ist in einigen Markten ,Delivery versus Payment® (Lieferung
gegen Zahlung) méglicherweise nicht maglich. In diesem Fall ist der absolute Wert des Kontrakts gefahrdet,
wenn der Teilfonds seine Abwicklungsverpflichtungen erfillt, der Kontrahent jedoch ausfallt, bevor er seine
Verpflichtungen aus dem betreffenden Kontrakt erfullt hat. Wenn sich die Bonitat eines Derivat-Kontrahenten
verschlechtert, kann sich dariiber hinaus das Risiko erhdhen, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen
nicht erfullt, was moglicherweise zu einem Verlust fiir das Portfolio fihrt. Unabhangig von den Maflinahmen,
die ein Teilfonds zur Verringerung des Kreditrisikos des Kontrahenten ergreift, kann nicht gewahrleistet
werden, dass ein Kontrahent nicht ausfallt oder dass ein Teilfonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit OTC-Markten

Sollte ein Teilfonds Wertpapiere an OTC-Markten erwerben, gibt es keine Garantie dafiir, dass der Teilfonds
in der Lage sein wird, den beizulegenden Zeitwert dieser Wertpapiere zu realisieren, da sie tendenziell eine
begrenzte Liquiditat und eine vergleichsweise hohe Preisvolatilitat aufweisen.
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Korrelationsrisiko

Terminkontrakte und Devisenoptionen dienen der Absicherung gegeniiber Schwankungen der relativen
Werte der Portfoliopositionen eines Fonds infolge von Anderungen der Wechselkurse und Marktzinsen. Die
Absicherung gegen einen Wertverfall von Portfoliopositionen beseitigt weder die Wertschwankungen der
Portfoliopositionen noch verhindert sie Verluste, wenn der Wert dieser Positionen sinkt. Stattdessen werden
andere Positionen aufgebaut, die von den genannten Entwicklungen profitieren und so den Wertverfall der
Positionen abmildern sollen. Solche Absicherungsgeschéfte begrenzen auch die Gewinnchancen in dem
Fall, dass der Wert der Portfoliopositionen steigt. Darliber hinaus ist es unter Umstéanden nicht méglich, sich
gegen allgemein zu erwartende Wechselkurs- oder Zinsschwankungen abzusichern, bei denen es nicht
maoglich ist, ein Absicherungsgeschaft zu einem ausreichenden Preis abzuschlieBen, um sich vor dem
Wertverlust der Portfolioposition zu schiitzen, der infolge solcher Schwankungen zu voraussichtlich eintritt.

Rechtsrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Vereinbarungen tber derivative Techniken gekindigt werden, z. B.
aufgrund von Rechtswidrigkeiten oder Anderungen der Steuer- oder Rechnungslegungsvorschriften im
Vergleich zu denjenigen, die zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung galten. Ein weiteres Risiko
besteht, wenn solche Vereinbarungen rechtlich nicht durchsetzbar sind oder wenn die Derivatgeschéfte nicht
korrekt dokumentiert sind.

Pensionsgeschafte

Der Wert des gekauften Wertpapiers kann Uber oder unter dem Preis liegen, zu dem sich der Kontrahent
zum Kauf des Wertpapiers verpflichtet hat. Sollte der Kontrahent eines Pensionsgeschéfts ausfallen, kénnte
der Teilfonds eine Verzdgerung oder einen Verlust erleiden, wenn die Erlése aus dem Verkauf der zugrunde
liegenden Wertpapiere und anderer Sicherheiten, die der Teilfonds in Verbindung mit dem Pensionsgeschaft
halt, unter dem Ruckkaufpreis liegen. Dariiber hinaus kénnte der Teilfonds im Falle des Konkurses oder
eines ahnlichen Verfahrens des Kontrahenten des Pensionsgeschéfts oder im Falle seines Versaumnisses,
die Wertpapiere vereinbarungsgemaf zuriickzukaufen, Verluste erleiden, einschlielich des Verlustes von
Zinsen oder des Kapitals der Wertpapiere und der Kosten, die mit der Verzégerung und Durchsetzung des
Pensionsgeschéfts verbunden sind.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Umgekehrte Pensionsgeschafte sind insofern mit Risiken verbunden, als (a) im Falle des Ausfalls des
Kontrahenten, bei dem die Barmittel eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltenen
Sicherheiten einen geringeren Erl6s erzielen als die platzierten Barmittel, sei es aufgrund einer ungenauen
Preisfestsetzung fur die Sicherheiten, unglnstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung des
Kreditratings der Emittenten der Sicherheiten oder der llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheiten
gehandelt werden; und als (b) (i) die Bindung von Barmitteln in Transaktionen von GberméaRigem Umfang
oder UbermaRiger Dauer, (ii) Verzégerungen bei der Wiedererlangung von platzierten Barmitteln oder
(iii) Schwierigkeiten bei der Verwertung von Sicherheiten die Féhigkeit des Teilfonds einschranken kénnen,
Riucknahmeantragen, Wertpapierkaufen oder allgemeiner der Wiederanlage nachzukommen.

Risiko in Bezug auf die Wertpapierleihe / Aktienleihe

Bei der Wertpapierleihe werden die von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere fir einen bestimmten
Zeitraum gegen eine Gebuhr an willige, qualifizierte Kredithehmer verliehen, die Sicherheiten gestellt haben.
Beim Verleihen von Wertpapieren unterliegt ein Teilfonds dem Risiko, dass der Entleiher seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt oder in Konkurs geht, sodass der Teilfonds Sicherheiten halt, die weniger
wert sind als die verliehenen Wertpapiere, was zu einem Verlust fir den Teilfonds fihrt.

Wie bei jeder Kreditgewéhrung besteht das Risiko von Verzdgerungen, Ruckforderungen oder sogar
Verlusten. Sollte der Entleiher von Wertpapieren die Wertpapiere nicht zurlickgeben oder seinen

57

M-65431697-21



14.41

14.42

14.43

Verpflichtungen im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts nicht nachkommen, werden die im
Zusammenhang mit diesem Geschéft gestellten Sicherheiten in Anspruch genommen. Der Wert der
Sicherheiten wird so gehalten, dass er dem téglichen Marktwert der verliehenen Wertpapiere entspricht oder
diesen (bersteigt. Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der Sicherheiten unter den Wert der
verliehenen Wertpapiere fallt, und wenn der Teilfonds nicht in der Lage ist, die verliehenen Wertpapiere
zuriickzuerhalten, werden die Sicherheiten verkauft und die Barerlose am Markt zur Ersetzung der
Wertpapiere verwendet. Fehlt der Barerlés, um die verliehenen Wertpapiere zu ersetzen, so tragt die
Leihstelle im Rahmen ihrer vertraglichen Entschadigung das Kreditrisiko. Da ein Teilfonds erhaltene
Barsicherheiten anlegen kann, ist er auRerdem dem mit solchen Anlagen verbundenen Risiko ausgesetzt,
z. B. dem Risiko des Wertverlustes oder Ausfalls des Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Wertpapierleihgeschéfte, die mit verbundenen Personen der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft
oder des Anlageverwalters getatigt werden, miissen zu marktublichen Bedingungen erfolgen und erfordern
die schriftiche Zustimmung der Verwahrstelle. Bitte beachten Sie den nachstehenden Abschnitt
Portfoliotransaktionen und Interessenkonflikte.

Risiko im Zusammenhang mit Sicherheiten

Als Sicherheit erhaltene Barmittel kbnnen gemaf den Anforderungen der Zentralbank in anderen zuléssigen
Wertpapieren, darunter auch Anteile an einem kurzfristigen Geldmarktfonds, angelegt werden. Die Anlage
dieser Barmittel unterliegt ebenso wie die verliehenen Wertpapiere dem Wertzuwachs oder der
Wertminderung am Markt und den mit solchen Anlagen verbundenen Risiken, wie z. B. der Insolvenz oder
dem Ausfall des Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Verfligbarkeit von geeigneten Anlagemdoglichkeiten

Das ICAV wird mit anderen potenziellen Anlegern um den Erwerb von Vermogenswerten konkurrieren.
Bestimmte Konkurrenten des ICAV verfigen mdglicherweise Uber groRRere finanzielle und sonstige
Ressourcen und haben mdoglicherweise einen besseren Zugang zu geeigneten Anlagemoglichkeiten. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, Vermdgenswerte zur Anlage
zu ermitteln, die den Renditezielen eines bestimmten Teilfonds entsprechen, oder dass ein Teilfonds in der
Lage sein wird, sein zugesagtes Kapital vollstandig zu investieren. Wenn keine geeigneten Anlagen getatigt
werden konnen, wird der betreffende Teilfonds Barmittel halten, was die Rendite fur die Anteilinhaber
verringert. Unabhéngig davon, ob einem Teilfonds geeignete Anlagemdglichkeiten zur Verfligung stehen
oder nicht, tragen die Anteilinhaber die Kosten fiir die Verwaltungsgebihren und andere Aufwendungen des
Teilfonds.

Im Falle der Auflosung eines Teilfonds oder der Liquidation des ICAV und in dem Mafe, in dem die
Vermdgenswerte veraulRert werden kdnnen, erfolgt eine solche VeraulRerung moglicherweise nicht zum
vollen Marktwert und unterliegt Abztgen fur etwaige Aufwendungen fur die Auflésung des Teilfonds oder die
Liguidation des ICAV.

Insolvenz von Dienstleistern und Interessenkonflikte

Das ICAV verlasst sich bei der Umsetzung seiner Anlagestrategien fir einen Teilfonds auf den
Anlageverwalter. Der Verwaltungsrat hat die Anlagepolitik festgelegt, und der Anlageverwalter wird die
Wertentwicklung dieser Anlagen laufend dberwachen. Der Konkurs oder die Liquidation des
Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle kann sich nachteilig auf den
Nettoinventarwert auswirken. Der Anlageverwalter und seine Hauptverantwortlichen werden einen Teil ihrer
Arbeitszeit den Geschéaften des ICAV widmen. Dariiber hinaus kann ein Konkurs oder eine Liquidation des
Anlageverwalters, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle (oder des Prime Brokers, falls ein solcher
ernannt wurde) oder einer anderen hierin beschriebenen Einrichtung negative Auswirkungen auf die
Fahigkeit eines Teilfonds haben, sein Anlageziel auf die hierin beschriebene Weise zu erreichen. Zudem
besteht ein moglicher Interessenkonflikt, wenn die Bewertungen von einem Anlageverwalter vorgenommen
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werden, dessen Gebiuhren vom Nettoinventarwert eines Teilfonds beeinflusst werden. Bitte beachten Sie
auch den Abschnitt Portfoliotransaktionen und Interessenkonflikte flr weitere Informationen.

Eingeschranktes Ruckgriffsrecht

Ein Anteilinhaber hat ausschlieBlich Anspruch auf das Vermdgen des betreffenden Teilfonds in Bezug auf
alle Zahlungen flr seine Anteile. Wenn das realisierte Nettovermogen des betreffenden Teilfonds nicht
ausreicht, um die fur die Anteile zu zahlenden Betrdge zu begleichen, hat der Anteilinhaber weder einen
weiteren Anspruch auf die Zahlung dieser Anteile noch einen Anspruch oder ein Rickgriffsrecht in Bezug
auf die Vermdgenswerte eines anderen Teilfonds oder andere Vermdgenswerte des ICAV.

Modgliche Auswirkungen umfangreicher Ricknahmen oder Entnahmen

Rucknahmen oder Entnahmen aus einem Teilfonds kénnten dazu fuhren, dass dieser Teilfonds seine
Positionen schneller auflosen muss, als dies wiinschenswert ist, was sich negativ auf den Nettoinventarwert
dieses Teilfonds auswirken kdnnte. Die llliquiditat bestimmter Wertpapiere kdnnte es einem Teilfonds
erschweren, Positionen zu ginstigen Bedingungen zu liquidieren, was den Nettoinventarwert dieses
Teilfonds beeintrachtigen kann. Obwohl ein Teilfonds Riicknahmen oder Entnahmen in der im Abschnitt
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts beschriebenen Weise aussetzen kann, um dieses
Risiko zu minimieren, wird er dies mdoglicherweise nicht immer tun; zudem wirde die Anwendung dieser
Bestimmung derartige Wert- oder Liquiditatsrisiken nicht ausschlief3en.

Der Kauf oder die Ricknahme einer betrachtlichen Anzahl von Anteilen des Teilfonds kann den
Anlageverwalter zwingen, die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds erheblich zu verandern, oder
den Anlageverwalter zwingen, Anlagen zu unginstigen Preisen zu kaufen oder zu verkaufen, was sich
negativ auf die Rendite des Teilfonds und seine Gesamtperformance auswirken kann. Der Portfolioumschlag
des Teilfonds kann auch zu erhéhten Handelskosten fiihren und sich negativ auf die Handelskostenquote
des Teilfonds auswirken.

Beschrankungen bei der Riicknahme von Anteilen / Liquiditat

Der Verwaltungsrat kann Antrage auf Ricknahme von Anteilen, wie in diesem Verkaufsprospekt dargelegt,
beschréanken (und in bestimmten Fallen ablehnen). Daruber hinaus kann das ICAV unter bestimmten
Umsténden ablehnen, einen Riucknahmeantrag auszufiihren, der dazu fihren wiirde, dass der Wert eines
Anteilbestands eines Teilfonds unter den Mindestanteilbestand fur die betreffende Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds sinkt. Ein Rlicknahmeantrag mit einer solchen Auswirkung kann vom ICAV als Antrag
auf Rucknahme des gesamten Anteilbestands des Anteilinhabers an dieser Anteilklasse behandelt werden.

Regulatorische Beschrankungen

Die von einem Teilfonds verfolgten Anlagestrategien konnen durch nationale und bundesstaatliche Gesetze,
die das wirtschaftliche Eigentum an Wertpapieren einer Aktiengesellschaft regeln, beeintrachtigt werden,
wodurch die Fahigkeit des Teilfonds, bestimmte Wertpapiere frei zu erwerben und zu veraulRern, beschrankt
werden kann. Sollte ein Teilfonds von solchen Regeln und Vorschriften betroffen sein, ist er moglicherweise
nicht in der Lage, Geschafte zu tatigen, die fir diesen Teilfonds wertsteigernd wéren. Dartiber hinaus
kénnten Anderungen der staatlichen Vorschriften einige oder alle Formen von Corporate-Governance-
Strategien rechtswidrig oder unbrauchbar machen. Dementsprechend kénnten sich solche Anderungen
gegebenenfalls nachteilig auf die Fahigkeit eines Teilfonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen.

Bewertung des Portfolios

Aufgrund der GesamtgrofR3e, der Konzentration auf bestimmte Méarkte und der Falligkeiten der vom Teilfonds
gehaltenen Positionen kann der Wert, zu dem seine Anlagen liquidiert werden kénnen, mitunter erheblich
von den Zwischenbewertungen abweichen, die anhand der im Abschnitt Berechnung des
Nettoinventarwerts / Bewertung der Vermdgenswerte des Verkaufsprospekts beschriebenen Methode
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ermittelt wurden. Dartber hinaus kann auch der Zeitpunkt der Liquidation die bei der Liquidation erzielten
Werte beeinflussen. Die vom Teilfonds zu haltenden Wertpapiere kénnen routinemaRig mit Geld-Brief-
Spannen gehandelt werden, die erheblich sein kénnen. Es kann vorkommen, dass fir bestimmte vom
Teilfonds gehaltene Positionen keine Preisinformationen von Dritten verfigbar sind. Darliber hinaus kann
der Teilfonds Wertpapiere halten, fir die es keinen o6ffentlichen Markt gibt. Die Verwaltungsstelle ist
berechtigt, sich ohne unabhéngige Prifung auf Preisinformationen und Bewertungen zu verlassen, die dem
Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft von Dritten, einschlie3lich Preisanbietern, zur Verfiigung
gestellt werden.

Genauigkeit 6ffentlicher Informationen

Wenn die Anlagepolitik und -strategie eines Teilfonds eine aktive Anlageverwaltung beinhaltet, basiert die
Anlageauswahl des Anlageverwalters auf Informationen und Daten, die von den Emittenten bei
verschiedenen staatlichen Aufsichtsbehérden hinterlegt oder dem Anlageverwalter direkt von den Emittenten
oder Uber andere Quellen als die Emittenten zur Verfigung gestellt werden. Obwohl der Anlageverwalter
alle derartigen Informationen und Daten bewertet und normalerweise unabhangige Bestatigungen einholt,
wenn er dies fir angemessen halt, ist der Anlageverwalter moglicherweise nicht in der Lage, die
Vollstandigkeit, Echtheit oder Genauigkeit dieser Informationen und Daten zu bestédtigen, und in einigen
Fallen sind keine vollstandigen und genauen Informationen verfugbar.

Wesentliche nichtdffentliche Informationen

Aufgrund ihrer Verantwortlichkeiten im Zusammenhang mit einem Teilfonds und anderen Aktivitaten kdnnen
Mitarbeiter des Anlageverwalters vertrauliche oder wesentliche nichtoffentliche Informationen erhalten oder
in Bezug auf die Durchfihrung von Transaktionen mit bestimmten Wertpapieren Beschrankungen
unterliegen. Unter solchen Umsténden steht es dem Anlageverwalter nicht frei, auf der Grundlage solcher
Informationen zu handeln. Aufgrund dieser Beschrankungen ist ein Teilfonds maéglicherweise nicht in der
Lage, eine Transaktion durchzufiihren, die er andernfalls hatte durchfihren kénnen, und er ist
mdglicherweise nicht in der Lage, eine Anlage zu verkaufen, die er andernfalls hatte verkaufen kénnen.

Rechnungslegungsstandards; eingeschrénkte Verfugbarkeit von Informationen; Sorgfaltspflicht

Die Rechnungslegungsstandards in bestimmten Schwellenlandern entsprechen im Allgemeinen nicht den
internationalen Rechnungslegungsstandards, und in einigen Lander verfligen mdoglicherweise noch nicht
Uber eigene Rechnungslegungs-, Wirtschaftsprifungs- und Finanzberichterstattungsstandards. Die
Finanzinformationen in den Jahresabschlissen der Unternehmen dieser Lander spiegeln die Finanzlage
oder das Geschéftsergebnis mdglicherweise nicht so wider, wie dies der Fall ware, wenn die
Jahresabschliisse nach den allgemein anerkannten internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt
wirden. Anleger in solchen Unternehmen haben im Allgemeinen Zugang zu weniger zuverlassigen
Informationen als Anleger in wirtschaftlich starker entwickelten Landern. Darliber hinaus werden Umfang
und Art der Due-Diligence-Aktivititen des Anlageverwalters in Verbindung mit Portfolioinvestitionen in
bestimmten Landern begrenzter sein als Due-Diligence-Prifungen in stérker entwickelten Volkswirtschaften,
da verlassliche Informationen oft nicht zur Verfligung stehen oder nur mit unverhaltnismanig hohem Aufwand
zu beschaffen sind. Der niedrigere Standard der Sorgfaltspflicht und der Finanzkontrollen bei Investitionen
in bestimmten Landern erhéht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Verlusten bei solchen Investitionen.

Politisches und/oder rechtliches/regulatorisches Risiko

Der Wert des Vermodgens eines Teilfonds kann durch Unwagbarkeiten wie internationale politische
Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, Besteuerung, Beschrankungen auslandischer
Investitionen und Wahrungsruckfihrung, Wahrungsschwankungen sowie andere Entwicklungen hinsichtlich
der Gesetze und Vorschriften der Lander beeinflusst werden, in denen der Teilfonds durch seine Anlagen
engagiert ist.
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Pandemierisiko

Der Ausbruch einer Infektionskrankheit bzw. einer Pandemie oder ein anderes schwerwiegendes Problem
im Bereich der 6ffentlichen Gesundheit kénnte in einem Land, in dem ein Teilfonds moglicherweise anlegt,
zu Veréanderungen der regionalen und globalen Wirtschaftsbedingungen und -zyklen fiihren, die sich negativ
auf die Anlagen des Teilfonds und folglich auf seinen Nettoinventarwert auswirken kdnnen. Ein solcher
Ausbruch kann auch negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und/oder die Méarkte im weiteren Sinne
haben, woraus sich negative Auswirkungen auf die Anlagen eines Teilfonds im Allgemeinen ergeben
kénnen. Dartber hinaus kann ein schwerwiegender Ausbruch einer Infektionskrankheit auch ein Ereignis
héherer Gewalt im Rahmen von Vertragen darstellen, die das ICAV mit Vertragspartnern abgeschlossen hat,
wodurch ein Vertragspartner von der rechtzeitigen Erbringung der Dienstleistungen entbunden wird, die
diese Vertragspartner fir die Teilfonds vertraglich vereinbart haben (die Art der Dienstleistungen hangt von
der jeweiligen Vereinbarung ab). Im schlimmsten Fall kann dies dazu fuhren, dass sich die Berechnung des
Nettoinventarwerts der Teilfonds, die Verarbeitung von Handelsauftragen fur Anteile, die Durchfiihrung
unabhangiger Bewertungen der Teilfonds oder die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Teilfonds
verzogern. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und die Anlageverwalter
verfigen jedoch Uber Plane fir die Aufrechterhaltung des Geschéaftsbetriebs, die regelméafig getestet
werden.

Risiko im Zusammenhang mit ICSD

Anleger, die Uber einen internationalen Zentralverwahrer abrechnen oder abrechnen lassen, sind keine
eingetragenen Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, sondern halten eine indirekte Beteiligung an diesen
Anteilen, und die Rechte dieser Anleger, sofern sie autorisierte Teilnehmer sind, werden durch ihre
Vereinbarung mit dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer (z. B. ihrem Nominee, Broker oder
Zentralverwahrer) geregelt. Das ICAV wird dem eingetragenen Inhaber der Globalurkunde (dem Nominee
der gemeinsamen Verwabhrstelle) alle Mitteilungen und zugehdrigen Unterlagen zukommen lassen, und zwar
in der Form, in der das ICAV Uublicherweise Hauptversammlungen einberuft. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats sind sich dariiber im Klaren, dass der Nominee gegeniiber der gemeinsamen Verwabhrstelle
vertraglich verpflichtet ist, alle derartigen Mitteilungen, die beim Nominee der gemeinsamen Verwahrstelle
eingehen, gemaR den Bedingungen seiner Ernennung durch den jeweiligen internationalen
Zentralverwahrer an den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Der
entsprechende internationalen Zentralverwahrer leitet seinerseits die von der gemeinsamen Verwahrstelle
erhaltenen Mitteilungen gemdaf seinen Vorschriften und Verfahren an ihre Teilnehmer weiter. Die
Verwaltungsratsmitglieder sind sich dartber im Klaren, dass die gemeinsame Verwahrstelle vertraglich
verpflichtet ist, alle von den jeweiligen internationalen zentralen Wertpapierverwahrstellen erhaltenen
Stimmen zusammenzufassen (was die von den Teilnehmern bei der entsprechenden internationalen
zentralen Wertpapierverwahrstelle eingegangenen Stimmen widerspiegelt), und dass der Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle gemall diesen Anweisungen abstimmen sollte. Das ICAV kann nicht
sicherstellen, dass die gemeinsame Verwahrstelle die Stimmrechtsmitteilungen geman ihren Anweisungen
weiterleitet. Das ICAV kann keine Stimmanweisungen von anderen Personen als dem Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle annehmen.

Auf Anweisung des Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle werden die Rucknahmeerlése und die
erklarten Dividenden vom ICAV oder seinem bevolimachtigten Vertreter an den entsprechenden
internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger missen sich, sofern sie autorisierte Teilnehmer sind,
beziglich ihrer Ricknahmeerlése oder ihres Anteils an jeder vom ICAV geleisteten Dividendenzahlung im
Zusammenhang mit ihrer Anlage ausschlie3lich an den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer
oder andernfalls an den jeweiligen Teilnehmer des internationalen Zentralverwahrers (einschlief3lich
insbesondere ihres Nominees, Brokers oder zentralen Wertpapierverwahrers) wenden.

Die Anleger haben keinen direkten Anspruch gegentiber dem ICAV in Bezug auf Rucknahmeerlése oder
Dividendenzahlungen, die fir die durch die Globalurkunde verbrieften Anteile fallig sind, und die
Verpflichtungen des ICAV werden durch Zahlung an den entsprechenden internationalen Zentralverwahrer
auf Anweisung des Nominees der gemeinsamen Verwahrstelle erfillt.
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Wenn ein Antragsteller auf dem Primarmarkt einen Handelsantrag einreicht und anschlieRend ausfallt oder
nicht in der Lage ist, den Handelsantrag abzuwickeln und abzuschlieBen, da der Antragsteller kein
eingetragener Anteilinhaber des ICAV ist, hat das ICAV aufler seinem vertraglichen Recht auf
Ruckerstattung dieser Kosten kein Ruckgriffsrecht gegenuber diesem Antragsteller. Falls der Antragsteller
nicht in die Verantwortung genommen werden kann, werden alle Kosten, die durch die Nichtabrechnung
entstehen, von dem betreffenden Teilfonds und seinen Anlegern getragen.

Das ICAV oder sein ordnungsgeman bevollmachtigter Vertreter kann von Zeit zu Zeit von den Anlegern
verlangen, Informationen zu folgenden Punkten zu Ubermitteln: (a) der Eigenschaft, in der sie eine
Beteiligung an Anteilen halten; (b) der Identitét einer anderen oder mehrerer anderer Person(en), die zu
diesem oder einem friheren Zeitpunkt an diesen Anteilen beteiligt sind/waren; (c) der Art dieser
Beteiligungen; und (d) allen anderen Angelegenheiten, deren Offenlegung erforderlich ist, um dem ICAV die
Einhaltung der geltenden Gesetze oder der Griindungsunterlagen des ICAV zu erméglichen.

Das ICAV oder sein ordnungsgemafd bevollméachtigter Vertreter kann gegebenenfalls die entsprechende
internationale zentrale Verwahrstelle auffordern, dem ICAV folgende Angaben zu tbermitteln: ISIN, Name
des ICSD-Teilnehmers, Typ des ICSD-Teilnehmers, Wohnsitz des ICSD-Teilnehmers, Anzahl der ETFs des
Teilnehmers innerhalb von Euroclear bzw. Clearstream, die eine Beteiligung an den Anteilen halten, und die
Anzahl dieser Beteiligungen an den Anteilen, die von jedem dieser Teilnehmer gehalten werden. Euroclear-
und Clearstream-Teilnehmer, die Inhaber von Anteilen sind, oder Intermedidre, die im Namen solcher
Kontoinhaber handeln, stellen diese Informationen auf Anfrage des ICSD oder ihres ordnungsgemarf
bevollméchtigten Vertreters zur Verfigung und sind gemald den jeweiligen Regeln und Verfahren von
Euroclear und Clearstream erméchtigt, diese Informationen an das ICAV, das die Anteile halt, oder an seinen
ordnungsgemal bevollméchtigten Vertreter weiterzugeben.

Die Anleger kdnnen verpflichtet werden, dem ICAV oder seinem ordnungsgeman bevollméchtigten Vertreter
unverziglich alle erforderlichen und angeforderten Informationen zur Verfligung zu stellen, und erklaren sich
damit einverstanden, dass der entsprechende internationale Zentralverwahrer dem ICAV auf dessen Anfrage
die Identitat des Teilnehmers oder Anlegers mitteilt.

Risiko in Bezug auf Spezialisierung

Einige Teilfonds kdnnen sich auf eine bestimmte Branche oder auf ein einzelnes Land oder eine Region der
Welt spezialisieren. Dadurch kénnen sie sich auf das Potenzial dieser Branche oder dieses geografischen
Gebiets konzentrieren, was aber auch bedeutet, dass sie mdglicherweise volatiler sind als breiter gestreute
Fonds, da die Kurse von Wertpapieren derselben Branche oder Region dazu neigen kdnnen, gemeinsam zu
steigen und zu fallen. Diese Teilfonds muissen weiterhin in eine bestimmte Branche oder ein bestimmte
geografische Region investieren, auch wenn diese eine schlechte Performance aufweist.

Risiko bei Small-Cap- und Mid-Cap-Unternehmen

Die Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung (Small Caps und Mid Caps), in die ein
Teilfonds investieren kann, kénnen empfindlicher auf negative geschéaftliche oder wirtschaftliche Ereignisse
reagieren als grof3ere, etabliertere Unternehmen und entwickeln sich unter Umstanden schlechter als andere
Marktsegmente oder der Aktienmarkt insgesamt. Wertpapiere von Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung werden in der Regel in geringeren Volumina gehandelt, sind oft anfélliger gegentiber
Marktschwankungen und unterliegen gréf3eren und weniger vorhersehbaren Kursschwankungen als Aktien
mit groRerer Marktkapitalisierung oder der Aktienmarkt insgesamt.

Einige Small Caps und Mid Caps verfligen Uber begrenzte Produktlinien, Méarkte, Finanzmittel und
Fuhrungspersonal und konzentrieren sich im Vergleich zu Unternehmen mit groRer Marktkapitalisierung auf
eine geringere Anzahl geografischer Markte. AuRerdem gibt es hinsichtlich Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung in der Regel weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen als in Bezug auf grof3ere,
etabliertere Unternehmen. Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung konnen auch besonders
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empfindlich auf Anderungen der Zinsséatze, der staatlichen Regulierung, der Kreditkosten und der Ertrage
reagieren.

Emittentenspezifisches Risiko

Der Wert eines einzelnen Wertpapiers oder eines bestimmten Wertpapiertyps kann volatiler sein als der
Gesamtmarkt und sich anders entwickeln als der Wert des Gesamtmarktes, insbesondere wenn das Portfolio
des Teilfonds auf ein Land, eine Landergruppe, eine Region, einen Markt, eine Branche, eine Gruppe von
Branchen, einen Sektor oder eine Anlageklasse konzentriert ist. Der Wert von Titeln kleinerer Emittenten
kann volatiler sein als der von gro3eren Emittenten.

Risiko bei IT-Unternehmen

Unternehmen im Bereich Informationstechnologie sind im Allgemeinen folgenden Faktoren ausgesetzt:
raschem technologischen Wandel, kurzen Produktlebenszyklen, zunehmendem Wettbewerb, aggressiverer
Preisgestaltung und geringeren Gewinnspannen, dem Verlust von Patenten, Urheberrechten und
Markenschutz, zyklischen Marktmustern, sich entwickelnden Industriestandards und haufigen
Produktinnovationen. Bei IT-Unternehmen kann es sich um kleinere Unternehmen mit weniger Erfahrung
handeln, die Uber eine begrenzte Produktvielfalt, begrenzte Markte oder finanzielle Ressourcen und weniger
erfahrene Flhrungsteams verfligen. Aktien von IT-Unternehmen, insbesondere von Internetunternehmen,
kénnen extremen Kurs- und Volumenschwankungen unterliegen, die oft in keinem Zusammenhang mit ihrer
operativen Leistung stehen.

Risiko bei Internetunternehmen

Internetunternehmen unterliegen raschen technologischen Veranderungen, einem weltweiten Wettbewerb,
Produkten und Dienstleistungen mit kurzer Lebensdauer, die mdglicherweise schnell veralten, dem Verlust
des Patentschutzes, zyklischen Marktmustern, sich entwickelnden Industriestandards, Produktinnovationen
und dem potenziellen Risiko kleinerer Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung, die zu Beginn ihres
Lebenszyklus Schulden haben.

Risiko in Bezug auf Kapitalkontrollen und Sanktionen

Wirtschaftliche Bedingungen wie schwankende Wechselkurse und Zinssatze, politische Ereignisse,
militarische Aktionen und andere Bedingungen kénnen ohne Vorwarnung zu staatlichen Eingriffen (darunter
auch Eingriffe der Regierung des Wohnsitzlandes eines Anlegers in Bezug auf andere Staaten,
Wirtschaftssektoren, auslandische Unternehmen und damit verbundene Wertpapiere und Beteiligungen) und
zur Verhangung von Kapitalkontrollen und/oder Sanktionen fiihren, die auch VergeltungsmafRnahmen einer
Regierung gegen eine andere Regierung, wie etwa die Beschlagnahmung von Vermégenswerten, umfassen
kénnen. Zu den Kapitalkontrollen und/oder Sanktionen gehéren das Verbot oder die Beschrankung des
Besitzes oder Transfers von Devisen, Wertpapieren oder anderen Vermégenswerten, die moglicherweise
auch mit diesen verbundene Derivate umfassen konnen. Auf Gewinne, die von auslandischen
Korperschaften (z. B. einer ICAV) zuriickgefihrt werden, konnen Abgaben erhoben werden.
Kapitalverkehrskontrollen und/oder Sanktionen kdnnen auch die Fahigkeit eines Teilfonds beeintrachtigen,
Anteile aufzulegen und zurtickzunehmen oder auslandische Wertpapiere oder Wahrungen zu kaufen, zu
verkaufen, zu Gbertragen, zu empfangen, zu liefern oder anderweitig ein Engagement in diesen Instrumenten
einzugehen; sie kénnen den Wert und/oder die Liquiditat dieser Instrumente negativ beeinflussen, den
Handelsmarkt und den Preis fiir Anteile eines Teilfonds beeintrachtigen und einen Wertriickgang des ICAV
bewirken.

Depositary Receipts

Depositary Receipts missen nicht unbedingt auf dieselbe Wahrung lauten wie die zugrunde liegenden
Wertpapiere, in die sie umgewandelt werden koénnen. Ein Teilfonds wird nicht in nicht borsennotierte
Depositary Receipts oder Depositary Receipts investieren, die der Anlageverwalter als illiquide einstuft oder

63

M-65431697-21



fur die Preisinformationen nicht ohne weiteres verfiigbar sind. Die Verwendung von Depositary Receipts
kann den Tracking Error gegeniiber einem zugrunde liegenden Index erhéhen.

14.62 Schwellenlanderrisiken

Bei bestimmten Teilfonds kann ein Engagement in Schwellenlandern bestehen, und die Anleger sollten sich
der Risiken bewusst sein, die mit der Anlage in solchen Markten verbunden sind und die sich auf die
Wertentwicklung der betreffenden Teilfonds auswirken kdnnen. Dabei sind insbesondere die folgenden
Risiken zu beachten:

14.62.1

14.62.2

14.62.3

Abwicklungs-, Kredit- und Liquiditatsrisiko

Die Handels- und Abwicklungspraktiken einiger Bérsen oder Mérkte, an denen ein betreffender
Teilfonds investieren kann, sind moglicherweise nicht die gleichen wie an starker entwickelten
Markten, was das Abwicklungsrisiko erhéhen und/oder zu Verzdgerungen bei der Realisierung der
von einem Teilfonds getéatigten Anlagen fuhren kann. Diese Bdrsen und Markte kénnen auch ein
wesentlich geringeres Volumen aufweisen und im Allgemeinen weniger liquide sein als die Markte
in starker entwickelten Landern. Darlber hinaus ist ein Teilfonds dem Kreditrisiko in Bezug auf
die Parteien ausgesetzt, mit denen er handelt, und tragt das Abwicklungsrisiko. Die Verwahrstelle
kann vom Anlageverwalter angewiesen werden, Transaktionen auf der Grundlage einer Lieferung
ohne Zahlung abzuwickeln, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist und die Verwahrstelle
zustimmt, dass diese Form der Abwicklung marktiblich ist. Die Anteilinhaber sollten sich jedoch
darlber im Klaren sein, dass dies zu einem Verlust fur den betreffenden Teilfonds fiuihren kann,
wenn eine Transaktion nicht abgewickelt wird, und dass die Verwahrstelle gegeniiber dem
betreffenden Teilfonds oder den Anteilinhabern nicht fur einen solchen Verlust haftet.

Regulatorische Risiken und Rechnungslegungsstandards

Die Offenlegungs- und Regulierungsstandards konnen in bestimmten Wertpapiermérkten weniger
streng sein als in Industrielandern, und es gibt moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche
Informationen Uber die dortigen Emittenten, als von oder Uber Emittenten in den Industrielandern
vertffentlicht werden. Daher kodnnen einige der o6ffentlich zuganglichen Informationen
unvollstandig und/oder ungenau sein. In einigen Landern bieten die rechtliche Infrastruktur und
die Rechnungslegungs- und Berichterstattungsstandards nicht das gleiche Mal3 an
Aktionarsschutz oder Informationen fur Anleger, wie es in vielen Industrielandern Ublich
ist. Insbesondere verlassen sich die Abschlussprifer unter Umstanden stéarker auf die
Erklarungen der Geschaftsfiihrung eines ICAV, und die Informationen werden mdoglicherweise
weniger unabhangig Uberprift als in vielen Industrielandern. Auch die Bewertung von
Vermdgenswerten, Abschreibungen, Umrechnungsdifferenzen, latenten Steuern,
Eventualverbindlichkeiten und die Konsolidierung kénnen abweichend von den internationalen
Rechnungslegungsstandards behandelt werden.

Politische Risiken

Die Wertentwicklung eines Teilfonds kann durch Veranderungen der Wirtschafts- und
Marktbedingungen, Unwagbarkeiten wie politische  Entwicklungen, Anderungen der
Regierungspolitik, die Auferlegung von Beschrankungen fir den Kapitaltransfer sowie durch
rechtliche, regulatorische und steuerliche Anforderungen beeinflusst werden. Ein Teilfonds kann
auch dem Risiko der Enteignung, Verstaatlichung und Beschlagnahmung von Vermégenswerten
sowie Anderungen der Gesetzgebung in Bezug auf den Umfang auslandischen Eigentums
ausgesetzt sein.

14.62.4 Verwahrungsrisiken
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14.62.5

14.62.6

14.62.7

Das Angebot an lokalen Verwahrungsdiensten ist in vielen Schwellenlandern nach wie vor wenig
entwickelt, und es besteht ein Transaktions- und Verwahrungsrisiko bei Geschéaften auf diesen
Markten, wie in jedem Nachtrag dargelegt. Unter bestimmten Umstanden ist ein Teilfonds
womaglich nicht in der Lage, einen Teil seiner Vermdgenswerte wiederzuerlangen, oder es kann
zu Verzogerungen bei der Wiedererlangung dieser Vermogenswerte kommen. Zu diesen
Umstanden koénnen Ungewissheit in Bezug auf die rickwirkende Anwendung von
Rechtsvorschriften, die Auferlegung von Devisenkontrollen oder die unzuldssige Eintragung von
Eigentumsrechten gehoéren. In einigen Schwellenlandern wird der Eigentumsnachweis fir Anteile
von einer unabhangigen Registerstelle gefihrt, die moglicherweise keiner wirksamen staatlichen
Aufsicht unterliegt, was das Risiko erhoht, dass die Registrierung der Anteilbestande eines
Teilfonds in solchen Méarkten durch Betrug, Fahrlassigkeit oder bloRes Versehen seitens dieser
unabhéngigen Registerstellen abhandenkommt. Die Kosten, die ein Teilfonds bei der Anlage und
dem Halten von Beteiligungen in solchen Markten zu tragen hat, werden im Allgemeinen hoher
sein als an organisierten Wertpapiermarkten.

Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus Wechselkursschwankungen, Neubewertungen von Wahrungen,
zukUnftigen ungunstigen politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen und der mdglichen
Verhadngung von Wahrungssperren oder anderen auslandischen staatlichen Gesetzen oder
Beschrankungen.

Enteignungsrisiko

In  bestimmten Schwellenlandern besteht ein Risiko der Enteignung, Verstaatlichung,
konfiskatorischen Besteuerung und der Beschréankung der Verwendung oder des Abzugs von
Geldern oder anderen Vermdgenswerten eines Teilfonds, einschlieRlich der Einbehaltung von
Dividenden.

Inflationsrisiko

Auch wenn viele Unternehmen, an denen ein ICAV Anteile halt, in der Vergangenheit in einem
inflationaren Umfeld profitabel gearbeitet haben, ist die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine
Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung. Die Inflation kann sich auf jede Wirtschaft und den
Wert der Anteile von Unternehmen negativ auswirken.

14.63 Risiko im Zusammenhang mit Stock Connect

Anleger in einen Teilfonds sollten sich der folgenden Risiken bewusst sein, die mit einer Anlage tber Stock
Connect verbunden sind:

14.63.1

14.63.2

14.63.3
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Risiko der Quotenbeschrénkung

Stock Connect unterliegt Quotenbeschrankungen fir Anlagen, die die Fahigkeit eines Teilfonds
einschranken koénnen, zeitnah Uber Stock Connect in A-Aktien zu investieren.

Aussetzungsrisiko

Der Handel kann ausgesetzt werden, wenn dies erforderlich ist, um einen geordneten und fairen
Markt zu gewahrleisten und die Risiken umsichtig zu verwalten, was sich negativ auf die Fahigkeit
eines Teilfonds auswirken wiirde, Zugang zum Markt der Volksrepublik China (VRC) zu erhalten.
Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect funktioniert an Tagen, an denen sowohl der relevante Markt in der VRC als auch

der Markt in Hongkong fur den Handel ge6ffnet sind und an denen die Banken auf dem relevanten
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14.63.6
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Markt in der VRC und dem Markt in Hongkong an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet
sind. Es kann vorkommen, dass es ein normaler Handelstag fiir den betreffenden Markt in der
VRC ist, aber Anleger aus Hongkong und dem Ausland (wie ein Teilfonds) keinen Handel mit A-
Aktien Uber Stock Connect betreiben kénnen. Infolgedessen kann ein Teilfonds in der Zeit, in der
kein Handel Gber Stock Connect betrieben wird, einem Risiko von Kursschwankungen bei A-Aktien
ausgesetzt sein.

Clearing-, Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken

Die China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (ChinaClear) betreibt ein
umfassendes Netzwerk von Clearing-, Abrechnungs- und Aktienverwahrungsinfrastrukturen.
Sollte es zu einem Ausfall von ChinaClear kommen und ChinaClear fir zahlungsunfahig erklart
werden, wird die Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC) in gutem Glauben
versuchen, die ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear uber die verfiigbaren rechtlichen
Kanéle oder durch die Liquidation von ChinaClear zurtickzuerhalten. In diesem Fall kann ein
Teilfonds durch Verzdégerungen im Rickforderungsprozess in Mitleidenschaft gezogen werden
oder nicht in der Lage sein, seine Verluste von ChinaClear vollstéandig einzufordern.

A-Aktien werden ohne Zertifikat ausgegeben, so dass es keine physischen Eigentumsurkunden
gibt, die die Beteiligung eines Teilfonds an A-Aktien verbriefen. Anleger aus Hongkong und dem
Ausland, wie z. B. ein Teilfonds, die Stock Connect-Wertpapiere iber Northbound Trading Links
erworben haben, sollten Stock Connect-Wertpapiere bei den Bestandskonten ihrer
Unterverwahrer beim zentralen Clearing- und Abrechnungssystem der HKSCC fir die Abwicklung
von an der Stock Exchange of Hong Kong (SEHK) notierten oder gehandelten Wertpapiere
verwahren. Weitere Informationen Uber die Verwahrungsstruktur im Zusammenhang mit Stock
Connect sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Stock Connect bietet Anlegern aus Hongkong und dem Ausland, wie z. B. einem Teilfonds, einen
relativ neuen Kanal fur den direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt. Es gibt keine Gewahr
dafir, dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer ordnungsgemalf funktionieren oder
weiterhin an Veranderungen und Entwicklungen in beiden Markten angepasst werden. Sollten die
entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemaf funktionieren, kénnte der Handel in beiden
Méarkten Uber das Programm gestort werden. Die Fahigkeit des Teilfonds, Zugang zum Markt fir
A-Aktien zu erhalten, wird dadurch beeintrachtigt.

Nominee-Regelungen beim Halten von A-Aktien

Die HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber* der Stock Connect-Wertpapiere, die von auslandischen
Anlegern (einschlieBlich des Teilfonds) tiber Stock Connect erworben werden. Die Stock Connect-
Bestimmungen der China Securities Regulatory Commission (SCRC) sehen ausdricklich vor,
dass Anleger die Rechte und Vorteile der Uber Stock Connect erworbenen Stock Connect-
Wertpapiere im Einklang mit den geltenden Gesetzen geniel3en. Es ist jedoch immer noch méglich,
dass die Gerichte in der VRC der Ansicht sind, dass ein Nominee oder Verwahrer als
eingetragener Inhaber von Stock Connect-Wertpapieren deren vollstandiger Eigentiimer ist, und
dass, selbst wenn das Konzept des wirtschaftlichen Eigentums nach dem Recht der VRC
anerkannt wird, diese Stock Connect-Wertpapiere Teil des Pools von Vermdgenswerten eines
solchen Rechtstragers sind, der fiir die Verteilung an die Glaubiger solcher Rechtstrager zur
Verfiigung steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer keinerlei Rechte in Bezug auf sie
hat.

Gemall den Regeln des von der HKSCC betriebenen zentralen Clearing- und
Abrechnungssystems fur das Clearing von Wertpapieren, die an der SEHK notiert sind oder
gehandelt werden, ist die HKSCC als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche Schritte oder
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Gerichtsverfahren zur Durchsetzung von Rechten im Namen der Anleger in Bezug auf die Stock
Connect-Wertpapiere in der VRC oder anderswo einzuleiten. Daher kann ein Teilfonds, auch wenn
das Eigentum des betreffenden Fonds letztendlich anerkannt wird, Schwierigkeiten oder
Verzdgerungen bei der Durchsetzung seiner Rechte an A-Aktien unterliegen.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf die von ihr
gehaltenen Vermdgenswerte wahrnimmt, ist zu beachten, dass die Verwahrstelle und ein
Teilfonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC und keinen direkten Rechtsanspruch gegeniber
der HKSCC haben, falls ein Teilfonds Verluste infolge der Leistung oder der Insolvenz der HKSCC
erleidet.

Als wirtschaftlicher Eigentiimer hat ein Teilfonds nicht das Recht, an Aktionarsversammlungen
teilzunehmen oder Bevollméchtigte in seinem Namen zu ernennen.

14.63.7 Handelskosten

Neben der Zahlung von Handelsgebihren und Stempelabgaben im Zusammenhang mit dem
Handel mit A-Aktien kann ein Teilfonds neuen Portfoliogebuhren, Dividendensteuern und Steuern
auf Ertrdage aus Aktiengeschaften unterliegen, die von den zustédndigen Behodrden kinftig
festgelegt werden.

14.63.8 Regulatorisches Risiko

Bei den Stock Connect-Regeln der CSRC handelt es sich um ressortspezifische Vorschriften, die
in der VRC Rechtswirkung haben. Die Anwendung solcher Regeln ist jedoch nicht erprobt, und es
gibt keine Gewaéhr dafur, dass die Gerichte der VRC solche Regeln anerkennen, z.B. in
Liguidationsverfahren von Unternehmen der VRC. Auflerdem kdnnen gegebenenfalls neue
Verordnungen erlassen werden. Die Vorschriften sind noch nicht erprobt, und es ist nicht sicher,
wie sie angewendet werden. Es kann nicht garantiert werden, dass Stock Connect nicht
abgeschafft wird. Die Fahigkeit eines Teilfonds, Uber Stock Connect in die Méarkte der VRC zu
investieren, kann durch solche Anderungen beeintrachtigt werden.

Maximaler Rickkaufbetrag

Das ICAV hat die Mdglichkeit, die Anzahl der an einem Handelstag zurlickgekauften Anteile eines Teilfonds
auf 10 % des gesamten Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds an diesem Handelstag zu
beschranken. In Verbindung mit einer solchen Beschrankung kann das ICAV die Anzahl der von einem
Anteilinhaber an einem solchen Handelstag zuriickgekauften Anteile anteilig beschranken, sodass alle
Anteilinhaber, die an diesem Handelstag den Riickkauf von Anteilen des betreffenden Teilfonds wiinschen,
die Anteile zu gleichen Teilen realisieren kdnnen. Falls das ICAV beschlief3t, die Anzahl der an einem solchen
Tag zuruckgekauften Anteile auf 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds zu beschrénken, kann ein
Anteilinhaber an diesem Handelstag mdglicherweise nicht alle Anteile zurtickgeben, die er zurtickgeben
mochte. Wenn Rucknahmeantrage auf diese Weise vorgetragen werden, werden die betroffenen
Anteilinhaber informiert.

Risiko bei Finanzunternehmen

Ein Index kann in Finanzdienstleistungsunternehmen engagiert sein, die Anderungen in Bezug auf die
Zinssatze, die staatliche Regulierung, die Ausfallrate bei Unternehmens- und Verbraucherschulden, die
Preise, den Wettbewerb und die Verfugbarkeit und Kosten von Kapital unterliegen.

Standards im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)

Wenn ein Index ESG-Standards anwendet, wie sie im entsprechenden Nachtrag angegeben sind, kdnnen
die ESG-Standards des Index die Anzahl der fir die Aufnahme in den Index in Frage kommenden
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Wertpapiere begrenzen. Infolgedessen kann der Index und damit auch der betreffende Teilfonds starker in
Wertpapieren, Industriesektoren oder Landern gewichtet sein, die eine schlechtere Performance als der
Gesamtmarkt oder eine schlechtere Performance als andere Fonds mit oder ohne Screening in Bezug auf
ESG-Standards aufweisen.

Anleger sollten beachten, dass sich die Einstufung eines Teilfonds als Produkt gemaf Artikel 8 SFDR
ausschlieBlich auf die Tatsache bezieht, dass der Index 6kologische und soziale Merkmale bewirbt, und dass
sich die Einstufung eines Teilfonds als Produkt geméaR Artikel 9 SFDR ausschlieBlich auf die Tatsache
bezieht, dass der betreffende Teilfonds die Reduzierung der CO2-Emissionen als Anlageziel hat. Die
Verwaltungsgesellschaft verlasst sich bei dieser Einstufung ausschlieZlich auf die vom Index-Administrator
durchgefiihrten Tatigkeiten und die von ihm bereitgestellten Informationen. Weder das ICAV noch einer
seiner Dienstleister geben Zusicherungen oder sonstige Erklarungen dartber ab, ob der Index und der
Teilfonds geeignet sind, die Kriterien eines Anlegers hinsichtlich ESG-Mindeststandards oder anderweitig zu
erfullen. Anlegern wird empfohlen, selbst zu priifen, ob der Index und der Teilfonds mit ihren eigenen ESG-
Kriterien im Einklang stehen. Informationen dazu, inwieweit der Index den ESG-Merkmalen entspricht, sind
im vorstehenden Abschnitt ,Indexuniversum® enthalten.

Risiko im Zusammenhang mit der SFDR-Einstufung des Teilfonds

Die SFDR wird schrittweise seit dem 10. Marz 2021 implementiert und bringt neue Offenlegungspflichten fur
Finanzmarktteilnehmer mit sich. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts sind die technischen
Regulierungsstandards (Stufe 2) fir die SFDR zwar verdéffentlicht, aber noch nicht von der Europaischen
Kommission verabschiedet worden. Zudem sind bestimmte, mit der SFDR neu eingefihrte Konzepte derzeit
nicht Gegenstand zentraler Implementierungsstandards, lokaler Leitlinien oder gangige Marktpraxis. Die
Teilfonds wurden nach Treu und Glauben auf Grundlage der derzeit verfiigbaren relevanten Informationen
bewertet und eingestuft. Da sich diese Standards und Leitlinien weiterentwickeln, kdénnen die im
entsprechenden Nachtrag und auf der Website angegebenen SFDR-bezogenen Angaben und die Artikel-8-
und Artikel-9-Einstufungen Anderungen unterliegen und werden entsprechend aktualisiert.

Screening-Risiko

Es besteht das Risiko, dass den im entsprechenden Nachtrag beschriebenen Indexsponsoren Fehler
unterlaufen, wie z. B. eine falsche Bewertung der im Abschnitt Allgemeine Beschreibung des Index des
entsprechenden Nachtrags beschriebenen Screening-Kriterien, und/oder die Einbeziehung falscher
Bestandteile in den Screening-Prozess bzw. der Ausschluss der korrekten Bestandteile.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen beim Emittenten selbst, bei mit ihm verbundenen Unternehmen oder innerhalb
seiner Lieferkette auftreten und/oder sich auf einen bestimmten Wirtschaftssektor oder eine bestimmte
geografische oder politische Region beziehen. Okologische Nachhaltigkeitsrisiken, einschlielich Risiken,
die sich aus dem Klimawandel ergeben, beziehen sich auf Ereignisse oder Bedingungen, die die Umwelt
betreffen. Soziale Risiken eines Emittenten kénnen intern oder extern bestehen und ergeben sich im
Zusammenhang mit  Mitarbeitern, lokalen  Gemeinschaften, Kunden von  Unternehmen,
unternehmensdemografischen Aspekten oder Bevolkerungen von Landern und Regionen. Risiken im
Bereich der Unternehmensfiihrung stehen im Zusammenhang mit der Qualitat, der Wirksamkeit und den
Verfahren zur Uberwachung der taglichen Geschéftsfiihrung von Unternehmen und Emittenten.

Der Verlust des Anlagewerts infolge eines Nachhaltigkeitsrisikos kann auf verschiedene Weise eintreten. Bei
Anlagen in einem Unternehmensemittenten kdnnen sich Verluste aufgrund der Schadigung seines Rufs und
eines daraus resultierenden Riickgangs der Nachfrage nach seinen Produkten oder Dienstleistungen, des
Verlusts von Schliisselpersonal, des Ausschlusses von potenziellen Geschéaftsmdglichkeiten, erhdhten
Geschéftskosten und/oder erhdhten Kapitalkosten ergeben. Gesetze, Vorschriften und Branchennormen
spielen eine wichtige Rolle bei der Kontrolle der Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf viele
Branchen, insbesondere im Hinblick auf 6kologische und soziale Faktoren. Anderungen im Bereich solcher
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MafRnahmen, wie z. B. die Einfiihrung strengerer Umwelt- oder Gesundheits- und Arbeitssicherheitsgesetze,
kénnen erhebliche Auswirkungen auf den Betrieb, die Kosten und die Rentabilitdt der Unternehmen haben.
Ein Unternehmen kann auch GeldbufRen und andere aufsichtsrechtliche Sanktionen auferlegt bekommen.
Die Zeit und die Ressourcen des Fuhrungsteams des Unternehmens werden in einem solchen Fall eventuell
nicht fir den Ausbau des Geschafts, sondern fir den Umgang mit dem Nachhaltigkeitsrisiko, einschlieR3lich
der Anderung von Geschéftspraktiken und der Bewéltigung von Untersuchungen und Rechtsstreitigkeiten,
verwendet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch zum Verlust von Vermégenswerten und/oder physischen
Verlusten fihren, beispielsweise zu Schaden an Immobilien und Infrastruktur. Der Nutzen und der Wert von
Vermogenswerten, die von Unternehmen gehalten werden, in denen ein Fonds engagiert ist, kdnnen
ebenfalls durch ein Nachhaltigkeitsrisiko beeintrachtigt werden. Dariiber hinaus werden bestimmte Branchen
von Regulierungsbehdrden, Nichtregierungsorganisationen und speziellen Interessengruppen hinsichtlich
ihrer Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit sorgféltig gepriift. Dies kann die betroffenen Branchen zu
wesentlichen Anderungen ihrer Geschéftspraktiken veranlassen, was zu Kostensteigerungen und
erheblichen negativen Auswirkungen auf die Rentabilitéat der Unternehmen fiihren kann. Eine solche Prifung
kann auch die Verbrauchernachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen eines Unternehmens
erheblich mindern und so einen massiven Wertverlust einer mit diesen Unternehmen verbundenen Anlage
nach sich ziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken treten sowohl als eigenstandige Risiken als auch in Form von Ubergreifenden Risiken
auf, die sich in vielen anderen Risikoarten manifestieren, die fur die Vermdgenswerte eines Teilfonds
relevant sind. So kann beispielsweise das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos zu finanziellen und
geschaftlichen Risiken fihren; dies gilt auch, wenn es sich negativ auf die Bonitat anderer Unternehmen
auswirkt.

Nachhaltigkeitsrisiken, die sich auf den Wert der Teilfonds auswirken konnten:

Umweltrisiko

e  CO2-Emissionsrisiko

e Risiko durch den Klimawandel

¢ Risiko durch die Verknappung naturlicher Ressourcen
¢ Umweltverschmutzungs- und Abfallrisiko

Soziale Risiken

¢ Humankapitalrisiko

e Externes soziales Risiko

e Risiko im Zusammenhang mit Megatrends

Unternehmensfuhrung

e Risiko in Verbindung mit der Vielfalt und Struktur des Verwaltungsrats
¢ Risiko der unzureichenden externen oder internen Priifung

¢ Risiko in Verbindung mit der Fair-Tax-Strategie

e Risiko in Verbindung mit den Anteilinhaberrechten

e Bestechungs- und Korruptionsrisiko

¢ Risiko in Verbindung mit IT-Sicherheitsmafinahmen

e Risiko in Verbindung mit Schutzmaflnahmen fir Mitarbeiter

Zusatzliche Risikofaktoren (falls vorhanden) in Bezug auf die einzelnen Teilfonds sind im Nachtrag fur den
jeweiligen Teilfonds aufgefuhrt.

NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN GEMAR SFDR

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
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Die Auswirkungen nach dem Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos kdnnen zahlreich sein und variieren je
nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse. Im Allgemeinen hat der Eintritt eines
Nachhaltigkeitsrisikos fur einen Vermdgenswert negative Auswirkungen und mdglicherweise einen
Totalverlust seines Wertes zur Folge. Jedes Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenstéandiges Risiko
darstellen oder sich auf andere Risiken auswirken und wesentlich zu anderen Risiken wie Marktrisiken,
operationellen Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Die den Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen, die nicht unter Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen,
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flur oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Wenn ein
bestimmter Teilfonds die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigt, wird
dies im entsprechenden Nachtrag angegeben.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess

Eine Erlauterung dessen, wie Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageprozess der einzelnen Teilfonds
einbezogen werden, ist im entsprechenden Nachtrag enthalten.

PORTFOLIOTRANSAKTIONEN UND INTERESSENKONFLIKTE

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Abschnitts kdnnen die Verwaltungsgesellschaft, der jeweilige
Anlageverwalter, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, jeder Anteilinhaber und jede ihrer jeweiligen
Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, assoziierten Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten
(jeweils eine verbundene Person) untereinander oder mit dem ICAV Finanz-, Bank- oder andere
Transaktionen oder Vertrage abschlieBen oder eingehen. Dazu gehdren unter anderem Anlagen des ICAV
in Wertpapieren einer verbundenen Person oder Anlagen einer verbundenen Person in einer Gesellschaft
oder Einrichtung, deren Anlagen Teil des Vermdgens eines Teilfonds sind, oder die Beteiligung an einem
solchen Kontrakt oder einer solchen Transaktion. Dariiber hinaus kann jede verbundene Person auf eigene
oder fremde Rechnung in Anteile eines Teilfonds oder in Vermégenswerte, die zum Vermdgen eines
Teilfonds gehoren, investieren oder damit handeln. Im Falle eines auftretenden Konflikts stellt jede
verbundene Person sicher, dass der Konflikt in fairer Weise geldst wird.

Jede verbundene Person kann an anderen Finanz-, Anlage- und beruflichen Tatigkeiten beteiligt sein, die
unter Umstanden einen Interessenkonflikt mit der Verwaltung des ICAV und/oder ihren jeweiligen Funktionen
in Bezug auf das ICAV verursachen konnen. Diese Téatigkeiten konnen die Verwaltung oder Beratung
anderer Fonds, den Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Bank- und Anlageverwaltungsdienstleistungen,
Maklerdienstleistungen, die Bewertung von Wertpapieren (zu Bedingungen, bei denen die Gebihren mit
dem Wertzuwachs der Anlagen steigen kdnnen) sowie die Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglieder, leitende
Angestellte, Berater oder Vertreter anderer Fonds oder Gesellschaften umfassen, einschlieRlich Fonds oder
Gesellschaften, in die das ICAV moglicherweise investiert.

Insbesondere konnen die Verwaltungsgesellschaft und/oder der betreffende Anlageverwalter an der
Beratung oder Verwaltung anderer Investmentfonds beteiligt sein, die ahnliche Anlageziele wie das ICAV
oder die Teilfonds haben bzw. deren Anlageziele sich mit jenen des ICAV oder der Teilfonds tiberschneiden.
Jede verbundene Person unternimmt angemessene Anstrengungen, um sicherzustellen, dass die Erfiillung
ihrer jeweiligen Pflichten durch eine solche Beteiligung nicht beeintrachtigt wird und dass mdglicherweise
auftretenden Konflikte stets fair und im besten Interesse der Anteilinhaber beigelegt werden. Der
Anlageverwalter wird sich bemiihen, eine faire Allokation der Anlagen unter seinen Kunden sicherzustellen.

Jegliche Barmittel des ICAV kdnnen, vorbehaltlich der Bestimmungen der Central Bank Acts 1942 bis 2014,
bei jeder verbundenen Person hinterlegt werden oder in Einlagenzertifikate oder Bankinstrumente investiert
werden, die von einer beliebigen verbundenen Person ausgegeben werden. Bankgeschéafte und ahnliche
Transaktionen kénnen auch mit oder tber eine verbundene Person erfolgen.

Jede verbundene Person kann auf3erdem als Vermittler oder Auftraggeber beim Verkauf oder Kauf von
Wertpapieren und anderen Anlagen an das ICAV oder vom ICAV agieren. Es besteht keine Verpflichtung
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seitens einer verbundenen Person, dem betreffenden Teilfonds oder den Anteilinhabern Rechenschaft Uiber
hieraus entstehende Vorteile abzulegen, und derartige Vorteile kénnen von der betreffenden Partei
einbehalten werden, vorausgesetzt, solche Transaktionen werden zu marktiblichen Bedingungen
ausgehandelt, erfolgen im besten Interesse der Anteilinhaber jenes Teilfonds und:

(i) es wurde eine beglaubigte Bewertung der Transaktion durch eine Person eingeholt, die von der
Verwahrstelle (oder von der Verwaltungsgesellschaft im Falle einer Transaktion, an der die
Verwahrstelle beteiligt ist) als unabhéngig und sachverstandig anerkannt wurde oder

(i) die betreffende Transaktion wird zu den glnstigsten Bedingungen an einer organisierten
Wertpapierbdrse geméafR den Regeln dieser Borse ausgefihrt oder

(ii) falls (i) und (ii) nicht praktikabel sind, wurde eine solche Transaktion zu Bedingungen durchgefuhrt,
die nach Auffassung der Verwahrstelle (oder der Verwaltungsgesellschaft im Falle einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist) dem Grundsatz entsprechen, dass solche
Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen im besten Interesse der Anteilinhaber durchzufihren
sind.

Die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft dokumentieren im Fall von Transaktionen durch die
Verwahrstelle, ob diese die Bestimmungen der Absatze (i), (i) und (iii) eingehalten hat, und bei gemanR
Absatz (iii) durchgefuhrten Transaktionen dokumentiert die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
im Fall von durch die Verwahrstelle durchgefiihrten Transaktionen die Griinde fur ihre Uberzeugung, dass
die Transaktion den dargelegten Grundséatzen entspricht.

Eine verbundene Person kann im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit auch unter anderen als den vorstehend
aufgefiihrten Umstanden potenziellen Interessenkonflikte mit dem ICAV unterliegen. Eine verbundene
Person wird jedoch in einem solchen Fall ihre vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber dem ICAV oder
Verwaltungsgesellschaft einhalten, insbesondere ihre Pflicht, bei der Tatigung von Anlagen, die hinsichtlich
ihrer Verpflichtungen gegenuber anderen Kunden zu Interessenkonflikten fiihren konnten, so weit wie
moglich im besten Interesse des ICAV und der Teilfonds zu handeln, und sie wird sicherstellen, dass solche
Konflikte fair zwischen dem ICAV, dem betreffenden Teilfonds und anderen Kunden geldst werden. Der
Anlageverwalter stellt sicher, dass Anlagemoglichkeiten auf fairer und ausgewogener Basis zwischen dem
ICAV und seinen Teilfonds und seinen anderen Kunden aufgeteilt werden. Im Falle eines Interessenkonflikts
werden die Verwaltungsratsmitglieder des Anlageverwalters nach besten Kréften sicherstellen, dass solche
Konflikte fair gelost werden.

Da die Gebuhren der Verwaltungsstelle und des Anlageverwalters auf dem Nettoinventarwert eines Teilfonds
basieren, steigen bei einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds auch die an die Verwaltungsstelle
und den Anlageverwalter zu zahlenden Gebuhren, und dementsprechend besteht ein Interessenkonflikt fur
die Verwaltungsstelle, den Anlageverwalter oder verbundene Parteien, wenn die Verwaltungsstelle, der
Anlageverwalter oder verbundene Parteien fir die Bestimmung des Bewertungspreises der Anlagen eines
Teilfonds verantwortlich sind.

HANDEL MIT ANTEILEN — ETF-TEILFONDS UND ETF-KLASSEN
Primarmarkt
17.1.1 Autorisierte Teilnehmer

Um autorisierter Teilnehmer zu werden und mit einem Teilfonds am Primarmarkt zu handeln, muss ein
Antragsteller bestimmte Bedingungen in Bezug auf das ICAV erflllen und ein Antragsformular ausfullen. Die
Bedingungen sehen vor, dass der Antragsteller laufend bestimmte vom ICAV auferlegte Zulassungskriterien
erfullt. Die Kriterien kdnnen Anforderungen in Bezug auf die Kreditwirdigkeit und den Zugang zu einem oder
mehreren Wertpapierabwicklungssystemen umfassen. Der Antragsteller muss sich zudem einer
Uberpriifung zur Verhinderung von Geldwéasche durch die Verwaltungsstelle im Auftrag des ICAV

71

M-65431697-21



unterziehen. Wenn die in der Teilnehmervereinbarung festgelegten Kriterien von einem autorisierten
Teilnehmer zu irgendeinem Zeitpunkt nicht mehr erfillt werden, kdnnen die Verwaltungsgesellschaft
und/oder das ICAV die Schritte unternehmen, die sie fir notwendig halten, um sicherzustellen, dass die
Interessen des ICAV, des Teilfonds und/oder der Anteilinhaber geschitzt werden. Das ICAV kann die
Zulassung jedes autorisierten Teilnehmers widerrufen. Antragsteller, die autorisierte Teilnehmer werden
mochten, sollten sich fur weitere Einzelheiten an die Verwaltungsstelle wenden.

17.1.2  Zeichnung von Anteilen

Der Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, einen Antrag abzulehnen oder einen Antrag nur teilweise
anzunehmen. Dariiber hinaus behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, jederzeit und ohne
Vorankiindigung die Ausgabe und den Verkauf von Anteilen eines Teilfonds des ICAV einzustellen.

Autorisierte Teilnehmer konnen ihre Creation Units (i) gegen Barmittel und/oder (ii) nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats gegen Sachleistungen an jedem Handelstag oder (iii) gegen eine Kombination aus beidem
zeichnen oder zuriicknehmen lassen. Autorisierte Teilnehmer koénnen ihre Anteile auch auf dem
Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen (wie oben beschrieben). Die Einzelheiten zu den spezifischen
Verfahren fur Barzeichnungen und -ricknahmen bzw. Zeichnungen und Ricknahmen gegen Sachwerte sind
nachstehend in den Abschnitten Zeichnung und Ricknahme von Creation Units gegen Barzahlung und
Zeichnung und Riicknahme von Creation Units gegen Sachwerte dargelegt.

17.1.3  Antrage auf Zeichnung von Anteilen

Nach der Erstausgabe werden die Anteile aller Klassen zu einem Preis ausgegeben, der dem
Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse entspricht. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse
in jedem Teilfonds wird in der jeweiligen Basiswahrung veroffentlicht. Einzelheiten zu der jeweiligen GréRRe
der Creation Units in den einzelnen Teilfonds und zu etwaigen Gebiihren sind im entsprechenden Nachtrag
aufgefuhrt.

Erstzeichnungsantrage fir Anteile mussen schriftlich unter Verwendung des Antragsformulars an die
Verwaltungsstelle gerichtet werden, und die entsprechenden Belege fiir Uberpriifungen zur Verhinderung
von Geldwéasche missen umgehend eingehen. Der vorgeschlagene autorisierte Teilnehmer muss
anschlief3end den Eingang des Antrags telefonisch von der Verwaltungsstelle bestétigen lassen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen den Besitz von Anteilen durch eine Person, Firma oder Korperschaft
beschranken oder verhindern, wenn eine solche Beteiligung nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder
nachteilig fir das ICAV ist, in Irfland oder einem anderen Land zu einem Versto3 gegen Gesetze oder
Vorschriften fihren kann oder wenn das ICAV dadurch steuerlichen Nachteilen oder anderen finanziellen
Nachteilen ausgesetzt sein konnte, die ihm andernfalls nicht entstanden waren (eine solche Person, Firma
oder Korperschatt ist vom Verwaltungsrat zu bestimmen) (unzuléssige Personen). Insbesondere haben die
Verwaltungsratsmitglieder beschlossen, US-Personen den Besitz von Anteilen zu untersagen.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, nur eine Anteilklasse zum Kauf durch autorisierte Teilnehmer
in einer bestimmten Rechtsordnung anzubieten, um den Ortlichen Gesetzen, Gepflogenheiten oder
Geschéaftspraktiken zu entsprechen. Der Verwaltungsrat behalt sich auerdem das Recht vor, fir bestimmte
Klassen von Anlegern oder Transaktionen Standards festzulegen, die den Kauf einer bestimmten
Anteilklasse erlauben oder erfordern.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Antrage auf Zeichnung von Anteilen ganz oder teilweise
abzulehnen. Insbesondere wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass es fur die bestehenden Anteilinhaber
nachteilig ware, einen Antrag auf Barzeichnung von Anteilen eines Teilfonds anzunehmen, der mehr als
10 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds entspricht, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, dass der
gesamte Antrag oder der Teil des Antrags auf Zeichnung von Anteile, der 10 % Ubersteigt, bis zum néchsten
Handelstag zuriickgestellt wird. Beschlie3t der Verwaltungsrat, den gesamten Antrag oder den 10 %
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Ubersteigenden Teil des Antrags zurlickzustellen, wird der Antragsteller vor der Rickstellung dartber
informiert.

Aktivitaten, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber des ICAV auswirken kdnnen (z. B.
Aktivitaten, die die Anlagestrategien des betreffenden Teilfonds stéren oder sich auf die Aufwendungen des
Teilfonds auswirken), sind nicht zulassig. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Maflinahmen
ergreifen, wenn er der Ansicht ist, dass solche Aktivitaten sich nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber
des ICAV auswirken.

17.1.4 Form der Anteile

Im Allgemeinen werden die Anteile in nicht materieller, nicht zertifizierter Form bei den internationalen
Zentralverwahrern ausgegeben, vorbehaltlich der Ausgabe einer oder mehrerer Sammelurkunden, sofern
dies von den internationalen Zentralverwahrern, bei denen die Anteile gehalten werden, gefordert wird. Das
ICAV gibt keine Einzelurkunden fir Anteile aus. Die Sammelurkunde wird bei der jeweiligen gemeinsamen
Verwahrstelle (d. h. der von dem jeweiligen internationalen Zentralverwahrer ernannten Stelle, die die
Sammelurkunde halt) hinterlegt und im Namen der gemeinsamen Verwahrstelle (oder des Nominees der
gemeinsamen Verwahrstelle) eingetragen. Die gemeinsame Verwahrstelle (oder der Nominee der
gemeinsamen Verwahrstelle) wird in Bezug auf diese Anteile als Anteilinhaber im Register eingetragen sein.
Infolgedessen werden Kéufer von Anteilen nicht als Anteilinhaber im Register eingetragen, sondern halten
eine wirtschaftliche Beteiligung an diesen Anteilen.

17.1.5 Zeichnung und Ricknahme von Creation Units gegen Barzahlung

Ein autorisierter Teilnehmer kann an jedem Handelstag (aufRer in Zeiten, in denen die Berechnung des
Nettoinventarwerts ausgesetzt ist), wie nachstehend beschrieben, ausschlie3lich Creation Units gegen
Barzahlung zeichnen oder zuriicknehmen lassen, und zwar ausschlief3lich in Form von Creation Units.

(&) Gebuhr fur Bartransaktionen

Auf alle Zeichnungen und Ricknahmen gegen Barzahlung kann eine Bartransaktionsgebihr erhoben
werden, die fur jeden Teilfonds im entsprechenden Nachtrag angegeben ist. Die Bartransaktionsgebuhr ist
an das ICAV oder die Verwaltungsstelle als Vertreter des ICAV zu zahlen, um die Kosten und Aufwendungen
auszugleichen, die dem ICAV oder der Verwaltungsstelle als Vertreter des ICAV beim Handel mit Barmitteln
fur diese Zeichnung oder Ricknahme entstehen. Sie wird dem erforderlichen Zeichnungsbetrag
hinzugerechnet bzw. von den Riicknahmeerlésen abgezogen.

Der Verwaltungsrat kann den Betrag der Bartransaktionsgebuiihr nach eigenem Ermessen verringern, es sei
denn, dieser ist nach den 6rtlichen Gesetzen oder Gepflogenheiten eines Landes, in dem die Creation Units
angeboten werden, vorgeschrieben.

(b) Verfahren fur Zeichnungen oder Riicknahmen gegen Barzahlung

Antrage auf Barzeichnungen oder -rlicknahmen, die bei der Verwaltungsstelle an einem Geschéftstag vor
dem jeweiligen Handelsschluss eingehen, werden von der Verwaltungsstelle an diesem Geschéftstag zum
nachsten berechneten Nettoinventarwert je Anteil bearbeitet. Antrage auf Barzeichnungen oder
Riucknahmeantrage, die nach Ablauf der jeweiligen Handelsfrist fiir einen bestimmten Geschéaftstag
eingehen, werden, sofern der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft in Ausnahmeféallen nichts
anderes vereinbaren und sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Geschaftstag
eingehen, so bearbeitet, als waren sie am nachsten Geschéftstag eingegangen. Zeichnungsantrage sind
bindend und unwiderruflich, sofern der Verwaltungsrat oder ein Beauftragter keiner anderen Vereinbarung
zugestimmt hat.

Anteilinhaber, die Creation Units gegen Barzahlung zeichnen oder zuriicknehmen lassen méchten, kdnnen
dies tun, indem sie die Verwaltungsstelle tber ihren Wunsch nach Zeichnung oder Rucknahme gegen
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Barzahlung informieren, der dann belastet bzw. gutgeschrieben wird. Lieferanweisungen sind auf schriftliche
Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich. Bei einer Riicknahme gibt die Verwahrstelle auf Anweisung der
Verwaltungsstelle Barmittel frei.

Barzeichnungen mussen bis zum jeweiligen Abwicklungsdatum eingegangen sein. Das ICAV und die
Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, den Antragsteller nach eigenem Ermessen zu
verpflichten, das ICAV von allen Verlusten, Kosten oder Aufwendungen freizustellen, die sich daraus
ergeben, dass ein Teilfonds bis zum betreffenden Abwicklungsdatum keine Zahlung erhalt.

(c) Zahlungsverfahren fir Riicknahmen gegen Barzahlung

Die Zahlung fiir zurickgenommene Creation Units erfolgt innerhalb von zehn Geschéaftstagen nach dem
jeweiligen Handelstag, an dem der Ricknahmeantrag angenommen wurde (vorausgesetzt, die Anteile
wurden auf das Konto des ICAV bei einem Clearingsystem Ubertragen). Die Ricknahmeerldse werden
mittels elektronischer Uberweisung auf das vom Anteilinhaber im Antragsformular angegebene Bankkonto
ausgezahlt. Sofern im Nachtrag fur einen Teilfonds nichts anderes angegeben ist, werden die
Ricknahmeerldse in der Wahrung der Klasse ausgezahlt. Die Kosten fir die Ubertragung von Ertragen
mittels elektronischer Uberweisung kénnen von diesen Ertragen abgezogen werden. Die Riicknahmeerlése
werden abziiglich der Bartransaktionsgebiihr und etwaiger Kosten fiir die elektronische Uberweisung
ausgezahlt. Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass Rucknahmeerlése aufgrund von
Marktschwankungen, Transaktionsgebiihren und anderen Faktoren hdher oder niedriger als der
urspriingliche Zeichnungsbetrag sein kénnen.

(d) Creation Units

Die Mindestanzahl von Anteilen fur die Auflegung oder Riicknahme gegen Barzahlung betréagt eine Creation
Unit (die jeweils der im entsprechenden Nachtrag firr den betreffenden Teilfonds angegebenen Anzahl von
Anteilen entspricht). Antrage auf Zeichnung oder Riicknahme von Creation Units dieser Gesellschaft gegen
Barzahlung missen auf ein ganzzahliges Vielfaches der GroRRe einer Creation Unit des betreffenden
Teilfonds lauten.

17.1.6  Zeichnung und Ricknahme von Creation Units gegen Sachwerte

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrats kann jeder Teilfonds den Anlegern gestatten, an jedem
Handelstag (aufRer bei Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts) Anteile gegen Sachwerte zu
zeichnen und zurlicknehmen zu lassen, sofern die entsprechende Vermogensallokation von der
Verwahrstelle genehmigt wurde, falls dies von der Zentralbank verlangt wird. Gegen Sachwerte bedeutet,
dass ein Teilfonds, statt Barmittel flir eine Zeichnung zu erhalten und Barerlose fur eine Ricknahme
auszuzahlen, Wertpapiere (bzw. liberwiegend Wertpapiere) erhélt und liefert, die fir den Anlageverwalter
akzeptabel und in der Portfoliozusammensetzung angegeben sind. Nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats kann jeder Teilfonds einem Antrag auf Ricknahme von Creation Units gegen Sachwerte
nachkommen, sofern die einzelnen Anteilinhaber zustimmen, die Vermdgensallokation von der
Verwahrstelle genehmigt wird und eine solche Ausschittung den Interessen der tbrigen Anteilinhaber des
Teilfonds nicht zuwiderlauft.

Bei den Wertpapieren, die in Verbindung mit Antragen auf Zeichnung gegen Sachwerte geliefert werden,
muss es sich um Wertpapiere handeln, die der Teilfonds gemaf seinem Anlageziel, seiner Anlagepolitik und
seinen Anlagebeschrankungen erwerben kann, und sie werden gemafl den Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts bewertet. Der Wert, der Wertpapieren zugewiesen wird, die in Verbindung mit
Zeichnungen gegen Sachwerte geliefert werden, entspricht dem Wert fir Barzeichnungen, und es werden
keine Anteile ausgegeben, bis alle Wertpapiere und Barmittel, die an die Verwahrstelle zu zahlen sind (oder
ein zulassiger Sicherheitsbetrag), an die Verwahrstelle tGbertragen wurden und die Verwahrstelle davon
Uberzeugt ist, dass den Anteilinhabern des Teilfonds hierdurch aller Wahrscheinlichkeit nach keine
wesentlichen Nachteile entstehen.
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(a) Ausgabepreis

Der Erstausgabepreis je Anteil und/oder je Creation Unit fir jeden Teilfonds wird im entsprechenden
Nachtrag angegeben. Danach entspricht der Ausgabepreis fir jede weitere Creation Unit der Summe der
taglichen Nettoinventarwerte je Anteil der Anteile, aus denen die Creation Unit besteht, gegebenenfalls
zuziglich der jeweiligen Transaktionsgebuhr fiir Sachwerte (wie im entsprechenden Nachtrag angegeben)
und gegebenenfalls etwaiger Borsenumsatzsteuern und zusatzlicher Zahlungen fir den Fall, dass das
Portfolio Deposit nicht wie unten beschrieben geliefert wird. Der Ausgabepreis je Creation Unit ist durch
Ubertragung des Wertpapieranteils des Portfolio Deposits zuziiglich bzw. abziglich der
Barmittelkomponente des Portfolio Deposits und zuziglich eines Barbetrags in Hohe der entsprechenden
Transaktionsgebiihr fur Sachwerte und etwaiger Bérsenumsatzsteuern zu zahlen.

Die Mindestanzahl von Anteilen flir Zeichnungen gegen Sachwerte betragt eine Creation Unit (die jeweils
der im entsprechenden Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds angegebenen Anzahl von Anteilen
entspricht). Antrdge auf Zeichnung von Anteilen an diesem Teilfonds gegen Sachwerte missen auf ein
ganzzahliges Vielfaches der Grof3e der Creation Units dieses Teilfonds lauten.

(b) Ricknahmepreis

Der Ricknahmepreis fur jede Creation Unit entspricht der Summe der téglichen Nettoinventarwerte je Anteil
der Anteile, aus denen die Creation Unit besteht, gegebenenfalls abziglich der jeweiligen
Transaktionsgebuhr fir Sachwerte (wie im entsprechenden Nachtrag angegeben) und gegebenenfalls
etwaiger Borsenumsatzsteuern. Der Riicknahmepreis je Creation Unit ist durch Ubertragung des
Wertpapieranteils des Portfolio Deposits zuzuglich bzw. abzuglich der Barmittelkomponente des Portfolio
Deposits und zuzlglich eines Barbetrags zu zahlen, der Ublicherweise der entsprechenden
Transaktionsgebuhr fiir Sachwerte und etwaigen Borsenumsatzsteuern entspricht.

(c) Verfahren fur die Zeichnung von Creation Units gegen Sachwerte
Veroffentlichung der Portfoliozusammensetzung

Die Verwaltungsstelle veroffentlicht die Portfoliozusammensetzung Uber einen oder mehrere
Marktdatenanbieter.

Antrage auf Zeichnung gegen Sachwerte

Antrdge auf Zeichnungen von Creation Units gegen Sachwerte missen an jedem Handelstag vor
Handelsschluss gemaR den von der Verwaltungsstelle zur Verfligung gestellten spezifischen Verfahren bei
der Verwaltungsstelle eingehen. Auler in Féllen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
ausgesetzt ist oder in denen das ICAV fir einen Teilfonds etwas anderes bestimmt, sind alle Antréage auf
Zeichnung gegen Sachwerte verbindlich und unwiderruflich. Der Verwaltungsrat (oder ein Beauftragter) kann
nach eigenem Ermessen entscheiden, einen Zeichnungsantrag ganz oder teilweise abzulehnen.

Wenn ein ordnungsgemalf gestellter Antrag vor dem entsprechenden Handelsschluss an dem betreffenden
Handelstag eingeht, nimmt die Verwaltungsstelle den Antrag an diesem Handelstag entgegen.
Ordnungsgemal eingereichte Antréage, die nach Handelsschluss am betreffenden Handelstag bei der
Verwaltungsstelle eingehen, werden erst am darauffolgenden Handelstag angenommen (es sei denn, der
Verwaltungsrat trifft unter auf3ergewohnlichen Umsténden einen anderslautenden Beschluss und
vorausgesetzt, die Antrédge gehen vor dem Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag ein).

Meldung der Barmittelkomponente, der Transaktionsgebihr fir Sachwerte wund der
Borsenumsatzsteuern

Am Geschéftstag nach dem Handelstag, an dem die Annahme erfolgt, teilt die Verwaltungsstelle dem
Antragsteller die Betrdge der Barmittelkomponente, der Transaktionsgebuhr fir Sachwerte und
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gegebenenfalls der Bérsenumsatzsteuern mit, die der Antragsteller zusammen mit dem Portfolio Deposit an
die Verwahrstelle zu liefern hat. Unter bestimmten Umstéanden kann der Wertpapieranteil des Portfolio
Deposits infolge von KapitalmaRnahmen oder Ereignissen, die die darin aufgefiihrten Wertpapiere betreffen,
von der Portfoliozusammensetzung abweichen. Das ICAV behélt sich das Recht vor, die Lieferung eines
zuvor vereinbarten Wertpapierkorbs im Rahmen eines Portfolio Deposits zuzulassen, der von der
Portfoliozusammensetzung abweicht. Die Lieferung von Wertpapieren im Portfolio Deposit erfolgt auf der
Grundlage einer Abwicklung mit kostenloser Lieferung. Unter bestimmten Umstanden und nach vorheriger
Mitteilung an den Antragsteller kann die Verwaltungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen gestatten oder
verlangen, dass ein Teil der Barmittelkomponente selbst als Sachwerte in Form von einem oder mehreren
Wertpapieren geliefert werden kann, bei denen es sich um zulassige Wertpapierbestande des Teilfonds
handelt.

Abwicklungszeitraum

Der Standardabwicklungszeitraum fir Zeichnungen gegen Sachwerte wird im entsprechenden Nachtrag
festgelegt, darf jedoch (sofern keine angemessenen Sicherheiten gestellt werden) in keinem Fall zehn
Geschéftstage ab dem entsprechenden Handelsschluss Uberschreiten. Anleger sollten sich fur weitere
Einzelheiten auf den entsprechenden Nachtrag der einzelnen Teilfonds beziehen. Es werden keine Anteile
einer Creation Unit an den Antragsteller ausgegeben, bevor nicht alle Wertpapiere im Portfolio Deposit bei
der Verwahrstelle eingegangen sind und die erforderliche Barmittelkomponente, die Transaktionsgebuhr fiir
Sachwerte und gegebenenfalls die Borsenumsatzsteuern bei der Verwahrstelle eingegangen sind.

Versaumnis von Wertpapierlieferungen

Liefert ein autorisierter Teilnehmer der Verwahrstelle eines oder mehrere der in der
Portfoliozusammensetzung aufgefiihnrten Wertpapiere nicht fristgerecht, kann das ICAV den
Zeichnungsantrag ablehnen oder den Antragsteller auffordern, ihm in bar eine Sicherheit in H6he von
mindestens 105 % des Schlusswerts der nicht gelieferten Wertpapiere zum Bewertungszeitpunkt des
betreffenden Handelstags bis zum Tag der Lieferung dieser nicht gelieferten Wertpapiere oder bis zu dem
Tag, an dem der Teilfonds diese Wertpapiere auf dem freien Markt erwirbt, zum Marktwert zuzuglich aller
mit dem Kauf dieser Wertpapiere durch den Teilfonds verbunden Kosten oder Aufwendungen und
gegebenenfalls Bérsenumsatzsteuern in bar zu zahlen, oder er kann ein fir diesen Zweck akzeptables
Akkreditiv verlangen.

Die Hohe der erforderlichen Sicherheiten wird von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem ordnungsgemar
bevollméchtigten Vertreter zu gegebener Zeit festgelegt und kann in Abhangigkeit von den geschatzten
Kosten fuir den Erwerb der nicht gelieferten Wertpapiere oder den voraussichtlichen Kosten fur den Verkauf
der zugrunde liegenden Anlagen zur Erfullung des Ricknahmeantrags gegen Barzahlung variieren.

Sofern nicht gelieferte Wertpapiere nicht bis zum mafgeblichen Abwicklungszeitpunkt eingehen oder der
autorisierte Teilnehmer die Barzahlung nicht innerhalb eines Geschaftstages nach der Mitteilung an den
autorisierten  Teilnehmer, dass eine solche Zahlung erforderlich ist, vornimmt, kann die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr ordnungsgemaf bevollméachtigter Vertreter die hinterlegten Barmittel zum
Kauf der fehlenden Wertpapiere fir den betreffenden Teilfonds verwenden oder die Barmittel zur
Begleichung der an den autorisierten Teilnehmer zu leistenden Ricknahmezahlung verwenden.

Autorisierte Teilnehmer haften gegeniiber dem ICAV und dem betreffenden Teilfonds fiir die Kosten, die
dem Teilfonds im Zusammenhang mit solchen Transaktionen entstehen. Diese Kosten umfassen den
Betrag, um den der tatsachliche Kaufpreis der Wertpapiere den Marktwert dieser Wertpapiere an dem
betreffenden Handelstag libersteigt, und alle damit verbundenen Abgaben und Gebihren sowie alle falligen
Stempelsteuern, Ertrage oder Dividenden (oder, im Fall von Barmitteln, die Kosten fiir die Uberweisung der
Barmittel an den autorisierten Teilnehmer). Der nicht genutzte Teil der Bareinlage wird dem autorisierten
Teilnehmer erstattet, sobald alle nicht gelieferten Wertpapiere ordnungsgemaf bei der Verwahrstelle
eingegangen sind oder von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem ordnungsgemafd bevollméchtigten
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Vertreter im Namen des Teilfonds erworben wurden und alle damit verbundenen Transaktionskosten und
vorstehend genannten sonstigen Posten beglichen wurden.

Barsicherheiten missen auf die Basiswahrung des betreffenden Teilfonds lauten (es sei denn, mit der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem ordnungsgemafl bevollméchtigten Vertreter wurde etwas anderes
vereinbart), auf sofort verfigbare Mittel lauten, von der Verwahrstelle gehalten werden und taglich zum
Marktwert bewertet werden. Das ICAV kann im Namen des betroffenen Teilfonds die nicht gelieferten
Wertpapiere jederzeit erwerben. Das ICAV kann die dem autorisierten Teilnehmer geschuldete
Riucknahmeverpflichtung bis zu dem im Nachtrag vorgesehenen Abrechnungszeitpunkt aus den so
erhaltenen Barmitteln begleichen. Die Gebihren der Verwahrstelle und etwaiger Unterverwahrer fir die
Lieferung, Fuhrung und Ricklieferung der Barsicherheiten sind vom autorisierten Teilnehmer zu zahlen und
werden von den von der Verwahrstelle gehaltenen Sicherheiten abgezogen, nachdem der autorisierte
Teilnehmer seine Verpflichtungen gegenuber dem ICAV erflllt hat. Der autorisierte Teilnehmer haftet
gegenuber dem ICAV und dem Teilfonds fir alle Fehlbetrage zwischen den Kosten, die dem Teilfonds durch
den Kauf dieser Wertpapiere entstehen, den Kosten fiir die Uberweisung der Barmittel an den autorisierten
Teilnehmer und allen Abgaben und Gebihren sowie allen falligen Stempelsteuern, Ertrdgen oder
Dividenden.

Nach Zahlung dieser Betrage wird/werden die entsprechende(n) Creation Unit(s) ausgegeben. Ubersteigen
die tatsachlichen Kosten des Teilfonds fiur den Kauf der Wertpapiere (einschliel3lich der Kosten oder
Aufwendungen und etwaiger Borsenumsatzsteuern) den Gesamtwert dieser Wertpapiere zum
Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstags, die Transaktionsgebuhr fir Sachwerte und
gegebenenfalls die vom autorisierten Teilnehmer gezahlten Borsenumsatzsteuern, so ist der Antragsteller
verpflichtet, dem Teilfonds die Differenz auf Verlangen unverziglich zu erstatten. Das ICAV ist berechtigt,
alle oder einen Teil der vom Antragsteller gehaltenen Creation Units des Teilfonds (oder eines anderen
Teilfonds) zu verkaufen oder zuriickzunehmen, um diese Kosten ganz oder teilweise zu begleichen.

(d) Verfahren fur die Ricknahme von Creation Units gegen Sachwerte
Veroffentlichung der Portfoliozusammensetzung

Die Verwaltungsstelle veroffentlicht die Portfoliozusammensetzung lber einen oder mehrere
Marktdatenanbieter.

Antrage auf Ricknahme gegen Sachwerte

Antrage auf Riicknahmen von Creation Units gegen Sachwerte missen vor Handelsschluss gemaf den von
der Verwaltungsstelle zur Verfiigung gestellten spezifischen Verfahren bei der Verwaltungsstelle eingereicht
werden. Auler in Féllen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil ausgesetzt ist oder in
denen das ICAV etwas anderes bestimmt, sind alle Antrédge auf Riicknahme gegen Sachwerte verbindlich
und unwiderruflich.

Wenn ein ordnungsgemal gestellter Ricknahmeantrag vor Handelsschluss eingeht, nimmt die
Verwaltungsstelle diesen Antrag an diesem Handelstag entgegen. Ordnungsgemal eingereichte
Ricknahmeantrage, die nach Handelsschluss bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden erst am
darauffolgenden Handelstag angenommen (es sei denn, der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschatft trifft unter auBergewohnlichen Umstéanden einen anderslautenden Beschluss und
vorausgesetzt, die Antrage gehen vor dem Bewertungszeitpunkt fiir den betreffenden Handelstag ein).

Beantragt ein Anleger die Ricknahme einer Anzahl von Creation Units, die 5% oder mehr des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds entsprechen, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen (und mit
Zustimmung des Anlegers, es sei denn, die urspriingliche Zeichnung erfolgte gegen Sachwerte) die Creation
Units in Form einer Ricknahme gegen Sachwerte zuricknehmen, sofern die betreffende
Vermogensallokation von der Verwahrstelle genehmigt wurde, falls dies von der Zentralbank verlangt wird.
Unter diesen Umsténden wird der Verwaltungsrat auf Wunsch des zurlickgebenden Anlegers die Anlagen
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17.2

im Namen des Anlegers verkaufen. (Die Kosten fur den Verkauf kénnen dem Anleger in Rechnung gestellt
werden).

Die Verwaltungsstelle erteilt der Verwahrstelle keine Lieferanweisungen in Bezug auf die Wertpapiere oder
Barmittel im Portfolio Deposit, bis die Verwaltungsstelle den Riicknahmeantrag in Bezug auf alle Anteile der
zuriickzunehmenden Creation Unit(s) angenommen hat (dieser Tag ist der Annullierungstag). Die Lieferung
von Wertpapieren erfolgt auf der Grundlage einer Abwicklung mit kostenloser Lieferung. Die Kosten fir eine
telegrafische Uberweisung werden dem Antragsteller in Rechnung gestellt und sind von ihm zu tragen.

Meldung der Barmittelkomponente, der Transaktionsgebihr fir Sachwerte und der
Bdrsenumsatzsteuern

Am Geschéftstag nach dem Handelstag, an dem die Annahme erfolgt, teilt die Verwaltungsstelle dem
Antragsteller den Betrag der Barmittelkomponente mit, den die Verwahrstelle dem Antragsteller zusammen
mit dem Portfolio Deposit zu liefern hat, sowie die Betrdge der Transaktionsgebihr fir Sachwerte und
gegebenenfalls der Borsenumsatzsteuern, die die Verwahrstelle von den Ricknahmeerlésen abzuziehen
hat. Unter bestimmten Umstanden kann der Wertpapieranteil des Portfolio Deposits infolge von
KapitalmaBhahmen oder Ereignissen, die die darin aufgefihrten Wertpapiere betreffen, von der
Portfoliozusammensetzung abweichen. Das ICAV behélt sich das Recht vor, die Verwahrstelle zu
veranlassen, einer Person, die einen zuvor vereinbarten Wertpapierkorb zuriickgibt, im Rahmen eines
Portfolio Deposits einen Wertpapierkorb zu liefern, der von der Portfoliozusammensetzung abweicht,
vorausgesetzt, der Wert des alternativen Wertpapierkorbs entspricht dem Wert von mindestens einer
Creation Unit. Unter bestimmten Umstanden und nach vorheriger Mitteilung an den Antragsteller kann die
Verwaltungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen gestatten oder verlangen, dass ein Teil der
Barmittelkomponente selbst als Sachwerte in Form von einem oder mehreren Wertpapieren geliefert werden
kann, die in der Portfoliozusammensetzung enthalten sind.

Abwicklungszeitraum

Der Standardabwicklungszeitraum fir Ricknahmen gegen Sachwerte betrdgt in der Regel zehn
Geschéftstage nach dem Geschéftstag, an dem der Ricknahmeantrag angenommen wurde, sofern im
entsprechenden Nachtrag nichts anderes angegeben ist. Dieser Zeitraum kann je nach den Ublichen
Abwicklungsfristen der verschiedenen Borsen, an denen die Anteile gehandelt werden, und den
Wertpapieren im Portfolio Deposit variieren, wird jedoch zehn Geschéftstage ab dem Handelsschluss nicht
Uberschreiten. Anleger sollten sich fiir weitere Einzelheiten auf den entsprechenden Nachtrag der einzelnen
Teilfonds beziehen. Die Auszahlung von Barmitteln fir eine Rlicknahme gegen Sachwerte erfolgt am selben
Tag wie die Abrechnung der Wertpapiere.

Teilweise Barabrechnung

Das ICAV kann nach eigenem Ermessen einen Teil des Antrags auf Riicknahme gegen Sachwerte in bar
erfullen, beispielsweise in Fallen, in denen es davon ausgeht, dass ein von einem Teilfonds gehaltenes
Wertpapier nicht lieferbar ist oder dass eine unzureichende Menge dieses an den Antragsteller zu liefernden
Wertpapiers gehalten wird.

Anleger sollten beachten, dass sie an Tagen, an denen ein autorisierter Teilnehmer nicht fur den
Geschéftsverkehr gedffnet ist, moglicherweise keine Anteile Uber diesen Teilnehmer zuriickgeben kdnnen.

Sekundarmarkt
Das ICAV beabsichtigt, jeden seiner Teilfonds als bérsengehandelten Teilfonds zu qualifizieren, indem seine
Anteile an einer oder mehreren Borsen notiert werden. Im Rahmen dieser Bérsennotierungen sind ein oder

mehrere Mitglieder der betreffenden Borsen verpflichtet, als Market-Maker aufzutreten und Preise
anzubieten, zu denen die Anteile von Anlegern auf dem Sekundarmarkt gekauft oder verkauft werden
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kénnen. Die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs wird in der Regel von der jeweiligen Borse iberwacht
und reguliert.

Das ICAV erhebt keine Zeichnungsgebihr fir den Kauf von Anteilen dieser Teilfonds auf dem
Sekundarmarkt.

Bestimmte autorisierte Teilnehmer, die Creation Units zeichnen, kénnen als Market-Maker fungieren; von
anderen autorisierten Teilnehmern wird erwartet, dass sie Anteile zeichnen, um ihren Kunden im Rahmen
ihres Makler-/Handlergeschafts anbieten zu kdnnen, Anteile von ihnen zu kaufen oder an sie zu verkaufen.
Aufgrund der Tatsache, dass diese autorisierten Teilnehmer Anteile zeichnen oder zuriicknehmen kdnnen,
kann sich im Laufe der Zeit ein liquider und effizienter Sekundarmarkt an einer oder mehreren relevanten
Borsen entwickeln, da sie die Nachfrage nach diesen Anteilen am Sekundarmarkt befriedigen. Durch den
Betrieb eines solchen Sekundarmarktes knnen Personen, die keine autorisierten Teilnehmer sind, Anteile
von anderen Sekundarmarktanlegern oder Market-Makern, Maklern/Héndlern oder anderen autorisierten
Teilnehmern kaufen oder an diese verkaufen.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass an Tagen, die keine Geschaftstage oder Handelstage eines
Teilfonds sind, an denen an einem oder mehreren geregelten Markten Anteile gehandelt werden, der
zugrunde liegende geregelte Markt bzw. die zugrunde liegenden geregelten Méarkte, an denen der Index des
Teilfonds gehandelt wird, jedoch geschlossen ist bzw. sind, sich die Spanne zwischen den notierten Geld-
und Briefkursen der Anteile ausweiten und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines Anteils und dem
zuletzt berechneten Nettoinventarwert je Anteil nach Wahrungsumrechnung vergréern kann. Die
Abwicklung des Handels mit Anteilen an der/den Bérse(n) erfolgt Gber die Einrichtungen eines oder mehrerer
anerkannter Clearing- und Abrechnungssysteme nach den geltenden Verfahren, die bei der/den Borse(n)
erhaltlich sind. Anleger sollten sich auch darliber im Klaren sein, dass der Index an solchen Tagen nicht
notwendigerweise berechnet wird und den Anlegern bei ihren Anlageentscheidungen nicht zur Verfligung
steht, da die Preise des Index an solchen Tagen nicht verfigbar sind. Die Abwicklung des Handels mit
Anteilen an den mafgeblichen Borsen erfolgt Uber die Einrichtungen eines oder mehrerer anerkannter
Clearing- und Abrechnungssysteme nach den geltenden Verfahren, die bei den maRgeblichen Bérsen
erhaltlich sind.

Dividendenausschittungen und sonstige Zahlungen in Bezug auf Anteile einer ETF-Klasse werden in dem
Umfang, in dem sie bei der Depotbank als Verwahrstelle eingehen, den Geldkonten der Teilnehmer dieser
Abrechnungssysteme im Falle einer Ricknahme gegen Barzahlung oder als Teil der Barmittelkomponente
im Falle einer Riucknahme gegen Sachwerte gemaR den Regeln und Verfahren des Systems
gutgeschrieben. Alle Informationen an die Anteilinhaber werden ebenfalls tber die Abrechnungssysteme
Ubermittelt.

Verkaufe, Kaufe oder Ubertragungen von Anteilen am Sekundarmarkt werden gemaR den ublichen
Regelungen und Ablaufen der jeweiligen Bérsen und Abrechnungssysteme durchgefiihrt und abgewickelt.

Bei Auftragen zum Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt tber die entsprechenden Bodrsen oder im
Freiverkehr kdnnen Kosten anfallen, auf die das ICAV keinen Einfluss hat.

Der Preis der am Sekundarmarkt gehandelten Anteile hangt unter anderem von Angebot und Nachfrage am
Markt, von der Entwicklung des Wertes der zugrunde liegenden Vermdgenswerte sowie von anderen
Faktoren wie den vorherrschenden Bedingungen in Bezug auf Finanzmarkt, Unternehmen, Wirtschaft und
Politik ab.

Stellt die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen fest, dass der Wert der am Sekundarmarkt
notierten Anteile erheblich vom aktuellen Nettoinventarwert je Anteil abweicht, kénnen Anleger, die ihre
Anteile Uber den Sekundarmarkt halten, ihre Anteile unter Einhaltung der einschlagigen Gesetze und
Vorschriften direkt an das ICAV zuriickgeben. Dies kann zum Beispiel bei Marktstérungen zum Tragen
kommen, wenn es keinen Market-Maker gibt.
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18.1

In solchen Fallen wird dem geregelten Markt mitgeteilt, dass das ICAV fir direkte Rlicknahmen aus dem
ICAV geoffnet ist. Anleger am Sekundarmarkt, die ihre Anteile in einer solchen Situation zurtickgeben
mochten, sollten Abschnitt 16.1 des Prospekts konsultieren und sich an die Verwaltungsstelle wenden, um
Einzelheiten zur Bearbeitung solcher Riicknahmeantréage zu erfahren. Den Anlegern am Sekundéarmarkt
werden nur die tatsachlichen Kosten fir die Bereitstellung dieser Fazilitit (d. h. die Kosten im
Zusammenhang mit der Liquidierung der zugrunde liegenden Positionen) in Rechnung gestellt, und die
Gebuhren fir solche Ricknahmen dirfen nicht Uberm&Rig hoch sein. Die Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft oder ihres ordnungsgeman bevollméchtigten Vertreters zur Annahme von Antragen
auf direkte Rucknahmen von Anteilen im Falle einer Stérung des Sekundarmarktes setzt voraus, dass die
Anteile auf das Konto des Registerfuhrers zuriickgeliefert werden. Solche Antrége auf direkte Riicknahme
werden nur bei Lieferung der Anteile angenommen.

HANDEL MIT ANTEILEN — NICHT-ETF-TEILFONDS UND NICHT-ETF-KLASSEN
Zeichnung von Anteilen
18.1.1  Erwerb von Anteilen

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt in der Regel mit Wirkung ab einem Handelstag fur Antrage, die zum oder
vor dem Handelsschluss eingehen. Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft
und mit Zustimmung der Verwahrstelle zuséatzliche Handelstage festlegen, tber die die Anteilinhaber im
Voraus informiert werden.

Die Ausgabe der Anteile erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil, gegebenenfalls zuziglich Abgaben und
Gebuhren (einschlief3lich einer Verwasserungsschutzgebiihr).

Ein Erstantrag fir Anteile kann nur durch Ausfillen und Einreichen eines unterzeichneten Antragsformulars
und der erforderlichen Unterlagen zur Verhinderung von Geldwasche per Fax an die Verwaltungsstelle vor
dem entsprechenden Handelsschluss gestellt werden. Sobald das Antragsformular eingegangen ist, gilt der
Antrag unwiderruflich, vorausgesetzt, der Verwaltungsrat erteilt seine Zustimmung (die er nach eigenem
Ermessen verweigern kann). Nachfolgende Antrdge kdnnen bei der Verwaltungsstelle per Fax oder E-Mail
oder Uber andere elektronische Plattformen, die von der Verwaltungsstelle als akzeptabel erachtet werden,
einschlieRlich SWIFT, eingereicht werden. Es kdnnen keine Zahlungen oder Ubertragungen von Anteilen
vorgenommen werden, bevor nicht alle erforderlichen Unterlagen zur Verhinderung von Geldwéasche bei
der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Antrage, die nach dem Handelsschluss fur den betreffenden
Handelstag eingehen, gelten als bis zum néchsten Handelsschluss eingegangen, sofern der Verwaltungsrat
nichts anderes beschliel3t und sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt fur den betreffenden Handelstag
eingehen und sofern auRergewohnliche Umstande vorliegen.

Der Mindestzeichnungsbetrag fur Anteile der einzelnen Teilfonds, der von jedem Antragsteller bei der
Erstzeichnung gezeichnet werden kann, und der Mindestanteilbestand fir Anteile der einzelnen Teilfonds
sind im Nachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds angegeben.

Es kénnen Bruchteile von bis zu drei Dezimalstellen eines Anteils ausgegeben werden. Zeichnungsgelder,
die kleinere Bruchteile von Anteilen darstellen, werden nicht an den Antragsteller zuriickgegeben, sondern
als Teil des Vermogens des betreffenden Teilfonds einbehalten.

Wird ein Antrag abgelehnt, erstattet die Verwaltungsstelle auf Kosten und Risiko des Antragstellers,
vorbehaltlich der geltenden Gesetze und unter der Voraussetzung, dass die Verwaltungsstelle alle
erforderlichen Unterlagen zur Verhinderung von Geldwasche erhalten hat, das Antragsgeld oder den
Restbetrag ohne Zinsen mittels elektronischer Uberweisung auf das Konto zuriick, von dem es eingezahlt
wurde, sobald dies praktikabel ist.

18.1.2  Ausgabepreis
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Wahrend des Erstausgabezeitraums fir jeden Teilfonds entspricht der Erstausgabepreis fur die Anteile des
betreffenden Teilfonds dem im Nachtrag fiir den betreffenden Teilfonds angegebenen Betrag.

Der Ausgabepreis, zu dem die Anteile eines Teilfonds an einem Handelstag nach dem
Erstausgabezeitraum ausgegeben werden, wird durch Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil der
betreffenden Anteilklasse an dem betreffenden Handelstag berechnet.

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des Ausgabepreises kann gemaR den Bestimmungen im
entsprechenden Nachtrag erhoben werden.

18.1.3  Bezahlung von Anteilen

Die Zahlung in Bezug auf die Ausgabe von Anteilen muss bis zum jeweiligen Abwicklungsdatum durch
elektronische Uberweisung in frei verfiigbaren Mitteln in der Wahrung der jeweiligen Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds erfolgen. Schecks werden nicht angenommen. Wenn die vollstandige Zahlung nicht
bis zum Abwicklungsdatum eingegangen ist oder wenn die Gelder nicht freigegeben wurden, kann die
Zuteilung von Anteilen, die in Bezug auf einen solchen Antrag erfolgt ist, nach dem Ermessen des
Verwaltungsrats ganz oder teilweise storniert werden; alternativ kann die Verwaltungsstelle auf Anweisung
des Verwaltungsrats oder seiner Beauftragten den Antrag als einen Antrag fiir eine solche Anzahl von
Anteilen behandeln, die mit dieser Zahlung an dem auf den Eingang der vollstandigen Zahlung oder der
nicht freigegebenen Gelder folgenden Handelstag erworben werden kann. In solchen Féllen kann das
ICAV dem Antragsteller alle Verluste in Rechnung stellen, die dem betreffenden Teilfonds entstehen. Der
Verwaltungsrat behdlt sich das Recht vor, auf verspatet gezahlte Zeichnungsbetrage Zinsen zu einem
angemessenen marktiblichen Satz zu erheben.

18.1.4  Ausgaben in Sachwerten

Die Grundungsurkunde sieht vor, dass der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und unter der
Voraussetzung, dass er sich vergewissert hat, dass den bestehenden Anteilinhabern kein wesentlicher
Nachteil entsteht, sowie vorbehaltlich der fiir ihn geltenden gesetzlichen Bestimmungen Anteile an einem
Teilfonds gegen Ubertragung von Anlagen, die mit dem Anlageziel, der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrénkungen des betreffenden Teilfonds Ubereinstimmen und Teil des Vermégens des
betreffenden Teilfonds sind, an die Verwahrstelle im Namen des ICAV zuteilen kann. Die Anzahl der auf
diese Weise auszugebenden Anteile entspricht der Anzahl der Anteile, die an dem Tag, an dem die Anlagen
der Verwahrstelle im Namen des ICAV ubertragen werden, gegen Zahlung eines Barbetrags in H6he des
Werts der Anlagen (zusammen mit dem entsprechenden Ausgabeaufschlag) ausgegeben worden waére.
Der Wert der zu Ubertragenden Anlagen wird anhand der im nachstehenden Abschnitt Berechnung des
Nettoinventarwerts / Bewertung der Vermdgenswerte beschriebenen Bewertungsmethoden berechnet.

18.1.5 Beschrankungen bei Kéaufen

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds in
der im nachstehenden Abschnitt Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts beschriebenen
Weise ausgesetzt ist, dirfen vom ICAV keine Anteile ausgegeben oder verkauft werden. Die Antragsteller
werden Uber eine solche Verschiebung informiert, und ihre Antrage werden, sofern sie nicht zurlickgezogen
werden, am nachsten Handelstag nach Beendigung dieser Aussetzung bericksichtigt.

Anteile durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft werden oder
von oder zugunsten von US-Personen erworben oder gehalten werden (es sei denn, das ICAV stellt fest,
dass (i) die Transaktion im Rahmen einer Befreiung von der Registrierung nach den Wertpapiergesetzen
der Vereinigten Staaten zuldssig ist und (ii) dass der betreffende Teilfonds und das ICAV weiterhin
Anspruch auf eine Befreiung von der Registrierung als Investmentgesellschaft nach den
Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten haben, wenn eine solche Person Anteile halt).
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Das ICAV behélt sich auBerdem das Recht vor, nach eigenem Ermessen jeden Antrag auf Anteile an einem
Teilfonds abzulehnen, insbesondere dann, wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht gentigend
geeignete Vermodgenswerte zur Verfiigung stehen, in die ein solcher Teilfonds ohne Weiteres investieren
kann.

18.1.6  Verwasserungsschutzgebihr

Bei der Berechnung des Ausgabe- oder Riucknahmepreises fir die Anteile eines Teilfonds kann der
Verwaltungsrat an jedem Handelstag, an dem Nettozeichnungen oder -rlicknahmen erfolgen, eine
Verwasserungsschutzgebihr zu den Zeichnungs- und Ricknahmebetragen hinzurechnen oder davon
abziehen, um die Handelskosten zu decken und den Wert der zugrunde liegenden Vermégenswerte des
Teilfonds zu erhalten.

Da die Handelskosten je nach Marktbedingungen schwanken koénnen, kann auch die Hohe der
Verwasserungsschutzgebiihr variieren.

Andere Zeichnungsbeschrankungen kénnen im Nachtrag fir einen Teilfonds festgelegt werden.
18.2 Ricknahme von Anteilen
18.2.1 Rucknahme von Anteilen

Antrage auf Riicknahme von Anteilen sind an das ICAV (Uber die Verwaltungsstelle) zu richten und kénnen
per Fax oder E-Mail mittels eines unterzeichneten Ricknahmeantragsformulars oder Uber andere
elektronische Plattformen, einschlieBlich SWIFT, gestellt werden, die von der Verwaltungsstelle als
akzeptabel erachtet werden. Antrage auf Riicknahme von Anteilen kénnen nach ihrer Annahme durch die
Verwaltungsstelle (ohne Zustimmung des ICAV) nicht mehr zuriickgezogen werden. Rucknahmen
unterliegen auBerdem dem Erhalt aller vom ICAV geforderten Unterlagen, einschlief3lich aller erforderlichen
Uberpriifungen im Rahmen der Bekdmpfung der Geldwésche, bevor die Riicknahmeerlése ausgezahlt
werden. Ricknahmeauftrage werden nur nach Erhalt gultiger Anweisungen bearbeitet, sofern die Zahlung
auf das hinterlegte Konto erfolgt. Antrage, die am oder vor dem entsprechenden Handelsschluss eingehen,
werden, wie in diesem Abschnitt erwahnt, normalerweise am entsprechenden Handelstag bearbeitet.
Rucknahmeantrage, die nach Handelsschluss eingehen, werden so behandelt, als seien sie bis zum
nachsten Handelsschluss eingegangen, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes beschlief3t und sofern
sie vor dem betreffenden Bewertungszeitpunkt eingegangen sind und sofern auf3ergewéhnliche Umstéande
vorliegen.

Die Riucknahme der Anteile erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil, gegebenenfalls zuztglich Abgaben und
Gebuhren (einschlie3lich einer Verwasserungsschutzgebdhr).

Auf Antrag kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung durch die Verwahrstelle und der vorherigen Benachrichtigung aller Anteilinhaber zuséatzliche
Handelstage und Bewertungszeitpunkte fir die Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds festlegen.

Das ICAV kann es ablehnen, einen Ricknahmeantrag auszufuhren, der dazu fiihren wirde, dass der Wert
eines Anteilbestands eines Teilfonds unter den Mindestanteilbestand fur die betreffende Anteilklasse des
betreffenden Teilfonds sinkt. Ein Ricknahmeantrag mit einer solchen Auswirkung kann vom ICAV als
Antrag auf Rucknahme des gesamten Anteilbestands des Anteilinhabers an dieser Anteilklasse behandelt
werden.

Unvollstéandige Ricknahmeantrage werden von der Verwaltungsstelle erst dann akzeptiert, wenn alle
erforderlichen Informationen vorliegen.

18.2.2  Ricknahmepreis
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Der Preis, zu dem die Anteile an einem Handelstag zuriickgenommen werden, wird ebenfalls durch
Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Klasse an dem betreffenden Handelstag
berechnet. Die Methode zur Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds und des Nettoinventarwerts
je Anteil einer Anteilklasse eines Teilfonds wird im nachstehenden Abschnitt Berechnung des
Nettoinventarwerts / Bewertung der Vermégenswerte beschrieben.

Das ICAV kann fur die Zahlung an den Teilfonds bei der Rlicknahme von Anteilen eine Riicknahmegebihr
erheben. Absicht des Verwaltungsrates ist es jedoch, dass diese Gebuhr (falls zutreffend) bis auf Weiteres
nicht den Betrag Uberschreitet, der im Nachtrag fur den betreffenden Teilfonds angegeben ist.

Wenn ein Ricknahmeantrag von einem Anteilinhaber eingereicht wurde, der eine steuerpflichtige irische
Person ist oder als solche gilt oder im Namen einer steuerpflichtigen irischen Person handelt, zieht das
ICAV von den Ricknahmeerldsen einen Betrag entsprechend der Steuer ab, die das ICAV in Bezug auf
die betreffende Transaktion an die irische Steuerbehdrde zahlen muss.

18.2.3  Zahlung von Ricknahmeerlésen

Der bei der Rucknahme von Anteilen féallige Betrag (abziiglich der Ricknahmegebihren) wird bis zum
Abwicklungsdatum mittels elektronischer Uberweisung auf ein auf den Namen des Anteilinhabers lautendes
Konto in der Wahrung der betreffenden Anteilklasse tberwiesen. Ricknahmeerldse werden nicht an Dritte
ausgezahlt und kénnen nur auf ein Konto eingezahlt werden, das auf den Namen des Anteilinhabers lautet.
Die Auszahlung der Rucknahmeerlose erfolgt an den eingetragenen Anteilinhaber oder gegebenenfalls
zugunsten der gemeinsam eingetragenen Anteilinhaber. Sofern im Nachtrag fiir einen Teilfonds nichts
anderes angegeben ist, werden die Ricknahmeerlse in der Wahrung der Klasse ausgezahlt. Die Erlose
aus der Ricknahme der Anteile werden erst ausgezahlt, wenn die Verwaltungsstelle die
Ricknahmeanweisungen und die erforderlichen Unterlagen im Rahmen der Bekampfung der Geldwasche
erhalten hat. Anderungen des Bankkontos eines Anteilinhabers und Standardabwicklungsanweisungen fir
Ricknahmezahlungen werden nur nach Erhalt der Originalunterlagen ausgefiihrt. Bei Ricknahmen
miissen auRerdem alle erforderlichen Uberpriifungen im Rahmen der Bekampfung der Geldwéasche
durchgefuhrt werden, bevor die Riicknahmeerlése ausgezahlt werden kdnnen.

Der Nachtrag fur einen Teilfonds kann vorsehen, dass die Ricknahmeerlose mit Zustimmung der
Anteilinhaber durch eine Ubertragung von Vermdgenswerten beglichen werden. Dies gilt ohne
Einschrankung der Rechte des ICAV, die im nachstehenden Abschnitt Beschrankungen bei Riicknahmen
aufgefuhrt sind.

18.2.4  Beschrankungen bei Ricknahmen

Das ICAV darf wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden
Teilfonds in der im nachstehenden Abschnitt Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
beschriebenen Weise ausgesetzt ist, keine Anteile eines Teilfonds zuriicknehmen. Antragsteller, die eine
Ricknahme von Anteilen beantragen, werden lber eine solche Verschiebung informiert, und ihre Antrage
werden, sofern sie nicht zurlickgezogen werden, am nachsten Handelstag nach Beendigung dieser
Aussetzung berlicksichtigt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Anzahl der an einem Handelstag
zurickgenommenen Anteile eines Teilfonds auf Anteile beschranken, die 10 % oder mehr der Gesamtzahl
der Anteile des Teilfonds ausmachen, oder auf Anteile, die 10 % oder mehr des Nettoinventarwerts des
betreffenden Teilfonds an diesem Handelstag ausmachen. In diesem Fall wird die Begrenzung anteilig
angewandt, sodass alle Anteilinhaber, die an diesem Handelstag Anteile des betreffenden Teilfonds
zuriickgeben mdéchten, den gleichen Anteil an diesen Anteilen realisieren. Nicht zuriickgenommene Anteile,
die andernfalls zuriickgenommen worden waren, werden fir die Ricknahme am néchsten Handelstag
vorgetragen, wobei die vorgenannte Obergrenze stets eingehalten wird. Wenn Ricknahmeantrage auf
diese Weise vorgetragen werden, informiert die Verwaltungsstelle die betroffenen Anteilinhaber.
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Die Grindungsurkunde enthalt besondere Bestimmungen fir den Fall, dass ein Riicknahmeantrag eines
Anteilinhabers dazu filhrt, dass Anteile, die mehr als 5% des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
ausmachen, an einem Handelstag vom ICAV zuriickgenommen werden. In einem solchen Fall kann das
ICAV dem Ricknahmeantrag durch eine Sachausschittung von Anlagen des betreffenden Teilfonds
nachkommen, sofern eine solche Ausschittung den Interessen der verbleibenden Anteilinhaber des
betreffenden Teilfonds nicht schadet und die Zuteilung der Vermdgenswerte von der Verwahrstelle
genehmigt wird. Erhalt der Anteilinhaber, der eine solche Ricknahme beantragt, eine Mitteilung tber die
Absicht des ICAV, dem Ricknahmeantrag durch eine solche Ausschittung von Vermdgenswerten
nachzukommen, so kann dieser Anteilinhaber vom ICAV verlangen, dass es anstelle der Ubertragung
dieser Vermdgenswerte deren Verkauf und die Zahlung des Verkaufserloses abziglich der im
Zusammenhang mit einem solchen Verkauf anfallenden Kosten an diesen Anteilinhaber veranlasst. Der
Teilfonds haftet nicht fir den Fehlbetrag (falls vorhanden) zwischen dem Nettoinventarwert der betreffenden
Riucknahme und dem Erlés aus dem Verkauf der betreffenden Vermdgenswerte. Das ICAV und ein
Anteilinhaber kénnen eine Ubertragung von Vermogenswerten fiir eine Riicknahme vereinbaren, sofern die
Zuteilung der Vermdgenswerte von der Verwahrstelle genehmigt wird.

18.2.5 Verwasserungsschutzgebihr

Bei der Berechnung des Ausgabe- oder Rucknahmepreises fur die Anteile eines Teilfonds kann der
Verwaltungsrat oder sein Beauftragter an jedem Handelstag, an dem Nettozeichnungen oder -riicknahmen
erfolgen, eine Verwasserungsschutzgebiihr zu den Zeichnungs- und Ricknahmebetragen hinzurechnen
oder davon abziehen, um die Handelskosten zu decken und den Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte des Teilfonds zu erhalten.

Da die Handelskosten je nach Marktbedingungen schwanken koénnen, kann auch die Hohe der
Verwasserungsschutzgebuhr variieren.

INTRADAY-PORTFOLIO (INAV)

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschéftstag einen Intraday-Portfoliowert oder
iINAV fir einen oder mehrere Teilfonds zur Verfligung stellen oder andere Personen damit beauftragen,
diesen in seinem Namen zur Verfligung zu stellen. Wenn der Anlageverwalter solche Informationen an einem
Geschéftstag zur Verfugung stellt, wird der iNAV auf der Grundlage von Informationen berechnet, die
wahrend des Handelstages oder eines Teils des Handelstages verfugbar sind, und basiert normalerweise
auf dem aktuellen Wert des Wertpapieranteils eines Portfolio Deposit, der an diesem Geschaftstag guiltig ist,
zusammen mit einem Barbetrag, der im Allgemeinen in etwa der Barmittelkomponente am vorherigen
Geschéftstag entspricht. Der Anlageverwalter wird einen iNAV zur Verfliigung stellen, wenn dies von einer
Bdorse verlangt wird.

Ein iNAV ist nicht der Wert eines Anteils oder der Preis, zu dem Anteile gezeichnet oder in Creation Units
zuriickgegeben oder an einer Bérse gekauft oder verkauft werden kdnnen, und sollte auch nicht als solcher
angesehen oder betrachtet werden. Insbesondere ein iNAV, der fiir einen Teilfonds angegeben wird, dessen
jeweilige Indexwertpapiere zum Zeitpunkt der Veroffentlichung eines solchen iNAV nicht aktiv gehandelt
werden, spiegelt mdglicherweise nicht den tatséchlichen Wert eines Anteils wider, kann irrefihrend sein und
sollte nicht als verlasslich angesehen werden. Die Unfahigkeit des Anlageverwalters oder seines
Beauftragten, einen iNAV auf Echtzeitbasis oder fiir einen beliebigen Zeitraum bereitzustellen, fiihrt an sich
nicht zu einer Unterbrechung des Handels der Anteile an einer Borse, der unter den jeweiligen Umstanden
durch die Regeln der betreffenden Borse bestimmt wird. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass
die Berechnung und Meldung eines iNAV zeitliche Verzdgerungen beim Eingang der relevanten
Indexwertpapierkurse im Vergleich zu anderen berechneten Werten, die auf denselben Indexwertpapieren
basieren, widerspiegeln kann, einschlie3lich beispielsweise des Index selbst oder des iNAV anderer
borsengehandelter Fonds, die auf demselben Index basieren. Anleger, die an der Zeichnung oder
Rucknahme von Creation Units oder dem Kauf oder Verkauf von Anteilen an einer Borse interessiert sind,
sollten sich bei ihren Anlageentscheidungen nicht ausschlieBlich auf einen zur Verfiigung gestellten iNAV
verlassen, sondern auch andere Marktinformationen und relevante wirtschaftliche und andere Faktoren
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berlcksichtigen (einschlieBlich, soweit zutreffend, Informationen tber den Index, die Indexwertpapiere und
Finanzinstrumente, die auf dem Index basieren, der dem jeweiligen Teilfonds entspricht). Weder das ICAV
noch die Verwaltungsratsmitglieder, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder die anderen
Dienstleister haften gegeniiber Personen, die sich auf den iNAV verlassen.

OBLIGATORISCHE RUCKNAHMEN

Das ICAV kann alle Anteile eines Teilfonds zwangsweise zuriicknehmen, wenn der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds unter der Mindestteilfondsgrée (falls vorhanden) liegt, die im Nachtrag fur den
betreffenden Teilfonds angegeben ist oder den Anteilinhabern anderweitig mitgeteilt wurde.

Das ICAV behalt sich das Recht vor, Anteile zurickzunehmen, die sich direkt oder indirekt im Besitz einer
US-Person befinden oder befinden werden (es sei denn, das ICAV stellt fest, dass (i) die Transaktion im
Rahmen einer nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten verfligbaren Befreiung von der
Registrierungspflicht zulassig ist und dass (ii) der betreffende Teilfonds und das ICAV weiterhin Anspruch
auf eine Befreiung von der Registrierungspflicht als Investmentgesellschaft nach den Wertpapiergesetzen
der Vereinigten Staaten haben, wenn eine solche Person Anteile hélt), eine Person unter 18 Jahren (oder
einem anderen Alter, das der Verwaltungsrat fir angemessen hélt), eine natirliche oder juristische Person,
die gegen die in den Zeichnungsunterlagen gemachten Angaben verstof3en oder diese gefalscht hat (auch
in Bezug auf ihren ERISA-Status), die offensichtlich gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift eines Landes
oder einer Regierungsbehérde oder gegen Gesetze oder Vorschriften versto3t, aufgrund derer eine solche
nattrliche oder juristische Person nicht zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, oder wenn der Besitz der
Anteile durch eine Person rechtswidrig ist oder unter dem vom Verwaltungsrat fir diese Anteilklasse
festgelegten Mindestanteilsbesitz liegt, oder unter Umstéanden, die (unabhangig davon, ob sie die jeweilige(n)
nattrliche(n) oder juristische(n) Person(en) direkt oder indirekt betreffen, und unabhangig davon, ob sie allein
oder zusammen mit anderen verbundenen oder nicht verbundenen naturlichen oder juristischen Personen
betrachtet wird/werden, oder unter anderen Umstanden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen)
nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fuhren kénnten, dass dem betreffenden Teilfonds des ICAV eine
Steuerpflicht oder eine sonstige finanzielle Abgabepflicht oder ein sonstiger rechtlicher oder materieller
verwaltungstechnischer Nachteil entsteht (einschlielich der Bemuhungen, sicherzustellen, dass das
Vermdgen des betreffenden Teilfonds nicht als ,Planvermdgen” im Sinne der ERISA-Verordnung betrachtet
wird) oder dass der Teilfonds gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift verstdf3t, gegen das/die er andernfalls
nicht verstoBen hétte oder das/die dazu fiuihren kénnten, dass der Teilfonds Registrierungs- oder
Meldepflichten in einer Gerichtsbarkeit erfillen muss, deren Vorschriften er andernfalls nicht entsprechen
musste, oder die laut Griindungsurkunde entsprechend der hierin enthaltenen Beschreibung unzulassig sind.

Ein Teilfonds kann aufgeltst und/oder alle Anteile eines Teilfonds (oder einer Anteilklasse eines Teilfonds)
kénnen vom Verwaltungsrat in seinem alleinigen und uneingeschréankten Ermessen durch schriftliche
Mitteilung an die Verwahrstelle in einem der folgenden Falle zuriickgenommen werden: (i) durch schriftliche
Mitteilung an die betreffenden Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 30 Tagen; oder (ii) wenn der
Nettoinventarwert des Vermdgens des betreffenden Teilfonds zu irgendeinem Zeitpunkt geringer ist als der
vom Verwaltungsrat fur diesen Teilfonds festgelegte Betrag; oder (iii) durch schriftliche Mitteilung an die
Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 30 und hdchstens 60 Tagen, wenn innerhalb von 90 Tagen ab
dem Datum der Kiindigung der Verwahrstellenvereinbarung durch die Verwahrstelle keine andere fiir das
ICAV und die Zentralbank akzeptable Verwahrstelle als Verwahrstelle bestellt wurde; oder (iv) wenn ein
Teilfonds nicht mehr zugelassen oder anderweitig offiziell genehmigt ist; oder (v) wenn ein Gesetz erlassen
wird, das die Fortfiihrung des betreffenden Teilfonds rechtswidrig oder nach Ansicht des Verwaltungsrats
undurchfiihrbar oder nicht ratsam macht; oder (vi) wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies im
besten Interesse der Anteilinhaber des Teilfonds liegt.

Zusatzliche, fur einen Teilfonds spezifische Kindigungsbestimmungen kénnen im Nachtrag fur diesen

Teilfonds festgelegt werden, und das ICAV hat das Recht, unter solchen Umstanden zusatzlich zu den
vorstehenden Bestimmungen Anteile an einem solchen Teilfonds zurtickzunehmen.
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Wenn steuerpflichtige irische Personen Anteile erwerben und halten, nimmt das ICAV, sofern dies fiir die
Erhebung der irischen Steuer erforderlich ist, Anteile, die von einer steuerpflichtigen irischen Person oder
einer Person gehalten werden, die im Namen einer steuerpflichtigen irischen Person handelt oder als im
Namen einer solchen Person handelnd angesehen wird, zuriick und annulliert sie in dem Fall, dass ein zu
einer Steuerpflicht in Irland fiihrendes Ereignis eintritt, und zahlt den Erlés an die irische Steuerbehérde.

BESTIMMUNGEN ZUR BEKAMPFUNG DER GELDWASCHE

Die Verwaltungsstelle unterliegt der Aufsicht der Zentralbank und muss die in den Rechtsvorschriften zur
Bekadmpfung der Geldwéasche vorgesehenen MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung einhalten. Um die Rechtsvorschriften zur Bekampfung von Geldwésche
einzuhalten, wird die Verwaltungsstelle von jedem Zeichner oder Anteilinhaber eine detaillierte Uberpriifung
der Identitat dieses Zeichners oder Anteilinhabers, der Identitat der wirtschaftlichen Eigentimer dieses
Zeichners oder Anteilinhabers, der Quelle der fur die Zeichnung von Anteilen verwendeten Mittel oder
anderer zusatzlicher Informationen verlangen, die gegebenenfalls zu diesem Zweck von einem Zeichner
oder Anteilinhaber angefordert werden kdnnen. Die Verwaltungsstelle behalt sich das Recht vor, alle
Informationen anzufordern, die zur Uberpriifung der Identitit eines Antragstellers und gegebenenfalls des
wirtschaftlichen Eigentimers erforderlich sind.

Der Zeichner oder Anteilinhaber erkennt an, dass sich die Verwaltungsstelle in Ubereinstimmung mit ihren
Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwésche das Recht vorbehélt, die Bewegung von Geldern zu untersagen,
wenn nicht alle Sorgfaltspflichten erfillt wurden oder wenn sie aus irgendeinem Grund der Meinung ist, dass
die Herkunft der Gelder oder die beteiligten Parteien verdéchtig sind. Sollte die Bewegung von Geldern in
Ubereinstimmung mit den Verfahren der Verwaltungsstelle zur Bekdmpfung der Geldwésche zuriickgehalten
werden, wird die Verwaltungsstelle alle geltenden Gesetze strikt einhalten und das ICAV benachrichtigen,
sobald dies nach fachkundigem Ermessen méglich oder anderweitig gesetzlich zulassig ist.

Die in den Rechtsvorschriften zur Bekampfung der Geldwéasche vorgesehenen Maflinahmen zur Bekampfung
der Geldwasche konnen eine detaillierte Uberpriifung der Identitdt jedes Antragstellers erfordern;
beispielsweise kann von einer Person verlangt werden, dass sie eine ordnungsgeman beglaubigte Kopie
ihres Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit einem Nachweis ihrer Adresse, z. B. eine
Stromrechnung oder einen Kontoauszug, und ihrem Geburtsdatum vorlegt. Bei Antragstellern, die eine
Kapitalgesellschaft sind, kann dies unter anderem die Vorlage einer beglaubigten Kopie der
Grundungsurkunde (und etwaiger Namensanderungen), des Gesellschaftsvertrags und der Satzung (oder
eines gleichwertigen Dokuments), der Namen, Berufe, Geburtsdaten sowie der Wohn- und
Geschéftsanschrift der Geschéftsfihrer der antragstellenden Gesellschaft erfordern.

Je nach den Umstanden des jeweiligen Antrags ist eine eingehende Prifung nicht erforderlich, wenn (a) der
Antrag Uber einen anerkannten Vermittler gestellt wird oder (b) die Anlage von einem anerkannten Vermittler
oder Finanzinstitut getétigt wird. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn das oben genannte Finanzinstitut oder
der Finanzintermedidr in einem Land ans&ssig ist, dessen Rechtsvorschriften zur Bekampfung der
Geldwasche den irischen gleichwertig sind.

Die Verwaltungsstelle und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, alle Informationen
anzufordern, die zur Uberpriifung der Identitat eines Antragstellers erforderlich sind. Legt der Antragsteller
die zur Uberpriifung erforderlichen Informationen verspétet oder gar nicht vor, kann die Verwaltungsstelle
die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder verweigern.

Der Antragsteller erkennt an, dass die Verwaltungsstelle und die Verwaltungsgesellschaft (je nach Fall)
aufgrund der in ihren jeweiligen Rechtsordnungen geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwéasche
eine weitere Identifizierung des Antragstellers verlangen kénnen, bevor ein Antrag oder eine Riicknahme
bearbeitet werden kann, und die Verwaltungsstelle, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und
das ICAV sind schadlos zu halten und fur alle Verluste zu entschadigen, die infolge einer Verzégerung oder
eines Versaumnisses bei der Bearbeitung des Antrags oder der Riicknahme entstehen, wenn die von den
genannten Parteien geforderten Informationen vom Antragsteller nicht vorgelegt wurden.
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DATENSCHUTZ

Das ICAV und/oder seine Beauftragten oder Dienstleister, einschlief3lich der Verwaltungsstelle, kdnnen
einige oder alle der folgenden Arten personenbezogener Daten in Bezug auf Anleger und potenzielle Anleger
(sowie deren leitende Angestellte, Mitarbeiter und wirtschaftliche Eigentimer) speichern: Name,
Adresse/andere Kontaktdaten (Telefon, E-Mail-Adresse), Geburtsdatum/-ort, Geschlecht, Steuernummer,
Bankverbindung, Lichtbildausweis, = Adressnachweise  (in der Regel Rechnungen von
Versorgungsunternehmen), die von den Anlegern beim Ausfillen des Antragsformulars angegeben werden
oder eingereicht werden, um diese Informationen auf dem neuesten Stand zu halten. Das ICAV kann auch
weitere personenbezogene Daten (ber diese Personen durch Uberpriifungen im Hinblick auf politisch
exponierte Personen, Sanktionen und Negativnachrichten sowie durch Screening-Priifungen erhalten. Das
ICAV ist verpflichtet, die personenbezogenen Daten zu Uberprifen und fortlaufende Kontrollen
durchzufiihren. Bestehende und potenzielle Anleger, die dem ICAV personenbezogene Daten in Bezug auf
ihre leitenden Angestellten, Mitarbeiter und wirtschaftlichen Eigentiimer zur Verfiigung gestellt haben,
mussen diesen die in dieser Mitteilung zum Datenschutz enthaltenen Informationen tbermitteln.

Im Rahmen der Geschéftstatigkeit wird das ICAV personenbezogene Daten erheben, aufzeichnen,
speichern, anpassen, Ubertragen und anderweitig verarbeiten. Das ICAV ist ein fur die Datenverarbeitung
Verantwortlicher im Sinne der Datenschutzgesetzgebung und wird alle von den Anlegern oder in Bezug auf
die Anleger bereitgestellten personenbezogenen Daten gemadR der Datenschutzgesetzgebung
aufbewahren.

Das ICAV und/oder einer seiner Beauftragten oder Dienstleister (die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsgesellschaft oder der/die Anlageverwalter) kénnen die personenbezogenen Daten von
potenziellen Anlegern und Investoren fur einen oder mehrere der folgenden Zwecke und auf den folgenden
Rechtsgrundlagen verarbeiten:

(a) flur den Betrieb der Teilfonds, einschlie3lich des Managements und der laufenden Verwaltung der
Anlage eines Anteilinhabers in den betreffenden Teilfonds, die es dem ICAV ermdglicht, seine
vertraglichen Pflichten und Verpflichtungen gegeniiber dem Anteilinhaber zu erfullen, sowie fur die
zur Vorbereitung des Vertrags mit dem Anteilinhaber erforderliche Verarbeitung;

(b) um die fur das ICAV geltenden rechtlichen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
zu erfillen, z. B. gemaR dem ICAV-Gesetz, den Gesetzen zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismus und der Steuergesetzgebung sowie zur Betrugsbekampfung;

(c) fur sonstige berechtigte Geschaftsinteressen des ICAV oder eines Dritten, an den
personenbezogene Daten weitergegeben werden, sofern diese Interessen nicht durch die
Interessen des Anlegers aufler Kraft gesetzt werden, einschlie3lich fir statistische Analysen,
Marktforschungszwecke und zur Erstellung von Finanz- und/oder aufsichtsrechtlichen Berichten
oder

(d) far alle anderen spezifischen Zwecke, fur die die Anleger ihre ausdriickliche Zustimmung gegeben
haben; und wenn die Verarbeitung personenbezogener Daten auf der Zustimmung beruht, haben
die Anleger das Recht, diese jederzeit zu widerrufen.

Das ICAV und/oder seine Beauftragten oder Dienstleister kdnnen personenbezogene Daten an andere
Beauftragte, ordnungsgemald bestellte Vertreter und Dienstleister des ICAV (und deren jeweilige
verbundene, assoziierte oder angegliederte Unternehmen oder Unterbeauftragte) sowie an Dritte,
einschlie3lich Berater, Aufsichtsbehoérden, Steuerbehérden, Wirtschaftsprifer und Technologieanbieter, in
Irland oder anderswo (einschlieRlich Unternehmen in Landern auf3erhalb des EWR) zu den oben genannten
Zwecken offenlegen oder bertragen.

Das ICAV bewahrt personenbezogene Daten nicht langer auf, als es fir den/die Zweck(e), fir den/die sie
erhoben wurden, erforderlich ist. Bei der Festlegung angemessener Aufbewahrungsfristen bertcksichtigt
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das ICAV das Verjahrungsgesetz von 1957 (Statute of Limitations Act, 1957) in seiner jeweils gultigen
Fassung sowie alle gesetzlichen Verpflichtungen zur Aufbewahrung von Informationen, einschlieB3lich der
Gesetzgebung zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus sowie der Steuergesetzgebung. Das
ICAV wird alle angemessenen MaRhahmen ergreifen, um die Daten zu vernichten oder aus seinen Systemen
zu léschen, wenn sie nicht mehr bendtigt werden.

Beruht eine bestimmte Verarbeitung auf der Einwilligung eines Anlegers, so hat dieser das Recht, diese
jederzeit zu widerrufen. Die Anleger haben das Recht, Zugang zu ihren vom ICAV aufbewahrten
personenbezogenen Daten zu verlangen, sowie das Recht auf Berichtigung oder Léschung ihrer Daten, das
Recht, die Verarbeitung ihrer Daten einzuschranken oder ihr zu widersprechen, und das Recht auf
Datenubertragbarkeit, vorbehaltlich etwaiger Einschrankungen durch die Datenschutzgesetzgebung und
etwaiger gesetzlicher Verpflichtungen zur Aufbewahrung von Informationen, einschlieRlich der
Gesetzgebung zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus und der Steuergesetzgebung.

Das ICAV und/oder seine Beauftragten und Dienstleister Gbermitteln keine personenbezogenen Daten in ein
Land aufRerhalb des EWR, es sei denn, das betreffende Land gewéhrleistet ein angemessenes
Datenschutzniveau (wie in einem Angemessenheitsbeschluss der Europaischen Union festgelegt) oder es
sind geeignete Sicherheitsvorkehrungen getroffen worden. Die Europdische Kommission hat eine Liste von
Landern erstellt, die ein angemessenes Datenschutzniveau bieten; diese Liste kann von der Europaischen
Kommission jederzeit geandert werden. Wenn ein Drittland kein angemessenes Datenschutzniveau bietet,
stellen das ICAV und/oder seine Beauftragten und Dienstleister sicher, dass sie geeignete
Schutzvorkehrungen treffen, z. B. durch die Modellklauseln (standardisierte Vertragsklauseln, die von der
Europaischen Kommission genehmigt wurden) oder verbindliche unternehmensinterne Vorschriften, oder
sie greifen auf eine der in der Datenschutzgesetzgebung vorgesehenen Ausnahmeregelungen zurtick.

Wird die Verarbeitung im Auftrag des ICAV durchgefiihrt, so beauftragt das ICAV oder die
Verwaltungsgesellschaft einen Datenverarbeiter im Sinne der Datenschutzgesetzgebung, der geeignete
technische und organisatorische Sicherheitsmafinahmen in einer Weise umsetzt, dass die Verarbeitung den
Anforderungen der Datenschutzgesetzgebung entspricht und der Schutz der Rechte der Anleger
gewahrleistet ist. Das ICAV oder die Verwaltungsgesellschaft schlie3t einen schriftlichen Vertrag mit dem
Datenverarbeiter ab, in dem die spezifischen, in der Datenschutzgesetzgebung verankerten Verpflichtungen
des Datenverarbeiters festgelegt sind, einschlieBlich der Verpflichtung, personenbezogene Daten nur
gemalf den dokumentierten Anweisungen des ICAV oder der Verwaltungsgesellschaft zu verarbeiten.

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit des ICAV und der laufenden Uberwachung kann das ICAV
gegebenenfalls eine automatisierte Entscheidungsfindung in Bezug auf die Anleger einsetzen, einschliefilich
z. B. der Erstellung von Anlegerprofilen im Rahmen von Uberpriifungen zur Bekampfung der Geldwésche.
Dies kann dazu fuhren, dass ein Anleger gegeniiber den Steuerbehdrden, den Strafverfolgungsbehérden
und anderen Stellen identifiziert wird, sofern dies gesetzlich vorgeschrieben ist, und dass das ICAV seine
Beziehung zu dem Anleger beendet. Zur Einhaltung der FATCA-Vorschriften und des automatischen
Austausch von Informationen im Rahmen des CRS ist das ICAV oder sein Beauftragter verpflichtet,
bestimmte Informationen Uber einen Kontoinhaber und Uber bestimmte beherrschende Personen zu
erheben, wenn der Kontoinhaber eine juristische Person ist (z. B. Name, Adresse, Wohnsitzland,
Steueridentifikationsnummer, Geburtsdatum und -ort (je nach Fall), Kontonummer und Kontostand zum
Ende des Kalenderjahres), um Konten zu identifizieren, die den Steuerbehdrden gemeldet werden mussen.

Die Anleger sind verpflichtet, ihre personenbezogenen Daten fiur gesetzliche und vertragliche Zwecke zur
Verfiigung zu stellen. Die Nichtbereitstellung der erforderlichen personenbezogenen Daten fuhrt dazu, dass
das ICAV die Anlage des Anlegers in den Teilfonds nicht genehmigen, bearbeiten oder freigeben kann, und
dies kann dazu fihren, dass das ICAV seine Beziehung zum Anleger beendet.

Die Anleger haben das Recht, bei der Datenschutzbehtrde eine Beschwerde einzureichen, wenn sie mit
dem Umgang des ICAV mit ihren personenbezogenen Daten unzufrieden sind.
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Fragen zur Anwendung der Datenschutzpolitik des ICAV sind in erster Linie an den Verwaltungsrat des ICAV
zu richten.

UMTAUSCH VON ANTEILEN

Anteilinhaber kénnen an jedem Handelstag den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile einer Klasse
eines Teilfonds (die urspringliche Klasse) in Anteile einer anderen Klasse (die neue Klasse) beantragen
(wobei diese Klasse zum selben Teilfonds oder zu einem separaten Teilfonds gehoren kann), sofern alle
Kriterien fur den Antrag auf Anteile der neuen Klasse erfillt sind, indem sie die Verwaltungsstelle am oder
vor dem Handelsschluss fur den betreffenden Handelstag benachrichtigen. Das ICAV kann jedoch nach
eigenem Ermessen beschlie3en, Umtauschantrage anzunehmen, die nach dem jeweiligen Handelsschluss
eingehen, sofern sie vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt eingehen. Die allgemeinen Bestimmungen
und Verfahren in Bezug auf die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen gelten gleichermalRen fur den
Umtausch, auBer in Bezug auf Gebiihren, die wie nachstehend und im entsprechenden Nachtrag dargelegt.

Wenn Anteilinhaber den Umtausch von Anteilen als Erstanlage in einem Teilfonds beantragen, sollten sie
sicherstellen, dass der Wert der umgetauschten Anteile mindestens dem Mindestzeichnungsbetrag fir die
betreffende neue Klasse entspricht, der im Nachtrag fur den jeweiligen Teilfonds angegeben ist. Im Falle des
Umtauschs einer Teilbeteiligung muss der Wert der verbleibenden Beteiligung ebenfalls mindestens dem
Mindestanteilsbesitz der urspriinglichen Klasse entsprechen.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse wird nach der folgenden Formel berechnet:

s = R X (RP X ER) - F
SP

Dabei gilt:
S =die Anzahl der auszugebenden Anteile der neuen Klasse;
R = die Anzahl der umzutauschenden Anteile der urspringlichen Klasse;

RP = Rucknahmepreis je Anteil der urspringlichen Klasse zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden
Handelstages;

ER = im Fall eines Umtausches von Anteilen mit der gleichen Basiswahrung: 1. In allen anderen Féllen
handelt es sich um den von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt festgelegten
Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven Wechselkurs fiir die Abwicklung der Ubertragung von
Vermogenswerten zwischen der urspriinglichen und der neuen Anteilklasse entspricht, nachdem der Kurs
gegebenenfalls angepasst wurde, um die tatséchlichen Kosten einer solchen Ubertragung widerzuspiegeln;

F = (gegebenenfalls) die Umtauschgebihr, die beim Umtausch von Anteilen zu zahlen ist und
SP = Ausgabepreis je Anteil der neuen Klasse zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages.

Bei einem Umtausch von Anteilen werden die Anteile der neuen Klasse in Bezug auf und im Verhaltnis zu
den Anteilen der urspringlichen Klasse im Verhdltnis S zu R zugeteilt und ausgegeben.

Das ICAV kann beim Umtausch von Anteilen eine Gebihr berechnen, die der Anlageverwalter in
Rucksprache mit der Verwaltungsgesellschaft als angemessen erachtet, um unter anderem die
Handelskosten, Stempelgebihren und die Auswirkungen auf den Markt zu decken und den Wert der
zugrunde liegenden Vermoégenswerte des Teilfonds im Fall von Nettozeichnungen und -riicknahmen zu
erhalten. Eine solche Gebihr wird zugunsten des betreffenden Teilfonds einbehalten, und der
Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, jederzeit auf eine solche Gebihr zu verzichten.
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Das ICAV kann eine Umtauschgebuhr in H6he von bis zu 3 % des Riicknahmeerléses der umgetauschten
Anteile erheben, die der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen festlegt.

UMTAUSCHBESCHRANKUNGEN

Wahrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts des oder der betreffenden
Teilfonds in der im nachstehenden Abschnitt Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
beschriebenen Weise ausgesetzt ist, kdnnen keine Anteile in Anteile einer anderen Klasse umgetauscht
werden. Antragsteller, die einen Umtausch von Anteilen beantragen, werden iber eine solche Verschiebung
informiert, und ihre Antrage werden, sofern sie nicht zuriickgezogen werden, am nachsten Handelstag nach
Beendigung dieser Aussetzung berucksichtigt.

KREUZBETEILIGUNGEN

Vorbehaltlich der Anforderungen der OGAW-Richtlinien der Zentralbank (insbesondere Richtlinie 11 (1) der
OGAW-Richtlinien der Zentralbank) und dieses Verkaufsprospekts kann das ICAV im Namen eines Teilfonds
(eines anlegenden Teilfonds) Anteile eines anderen Teilfonds (eines Ziel-Teilfonds) erwerben. Wenn das
ICAV einen solchen Erwerb von Anteilen beabsichtigt, wird dies im entsprechenden Nachtrag des
anlegenden Teilfonds offengelegt. Der Anlageverwalter darf seine jahrliche Gebihr nicht fir den Teil des
Vermogens eines anlegenden Teilfonds erheben, der in einen Ziel-Teilfonds investiert ist, sofern keine
anderslautende Genehmigung der Zentralbank vorliegt. Kreuzbeteiligungen an einem Teilfonds dirfen nicht
getatigt werden, wenn dieser Teilfonds Anteile an einem anderen Teilfonds héalt. Legt ein Teilfonds (der
anlegende Fonds) in Anteilen anderer Teilfonds (jeweils ein Zielfonds) an, so darf der Satz der jahrlichen
Verwaltungsgebihr, die den Anlegern des anlegenden Fonds in Bezug auf den in die Zielfonds investierten
Teil des Vermogens des anlegenden Fonds berechnet wird (unabhéngig davon, ob diese Gebuhr direkt auf
der Ebene des anlegenden Fonds, indirekt auf der Ebene der Zielfonds oder in einer Kombination aus
beidem gezahlt wird), den Satz der maximalen jahrlichen Verwaltungsgebihr, die den Anlegern des
anlegenden Fonds in Bezug auf den Rest des Vermdgens des anlegenden Fonds berechnet werden kann,
nicht Uberschreiten, damit dem anlegenden Fonds aufgrund seiner Anlagen im Zielfonds keine doppelte
jahrliche Verwaltungsgebuhr berechnet wird. Diese Bestimmung gilt auch fir die jahrliche Gebdihr, die der
betreffende Anlageverwalter erhebt, wenn die Gebuhr direkt aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds
gezahlt wird.

BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS / BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds wird in der Wéhrung ausgedrickt, auf die die Anteile lauten, oder in
einer anderen Wahrung, die der Verwaltungsrat entweder allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte
Klasse oder in einem bestimmten Fall festlegen kann, und wird berechnet, indem der Wert der
Vermogenswerte des Teilfonds ermittelt und von diesem Wert die Verbindlichkeiten des Teilfonds (ohne
Eigenkapitalanteile) zum Bewertungszeitpunkt fur diesen Handelstag abgezogen werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile des
Teilfonds zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden Handelstages geteilt wird, und das Ergebnis wird auf
vier Dezimalstellen oder auf eine andere Anzahl von Dezimalstellen gerundet, die der Verwaltungsrat jeweils
festlegen kann.

Werden die Anteile eines Teilfonds weiter in Klassen unterteilt, wird der Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse ermittelt, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds fiktiv unter den betreffenden
Klassen aufgeteilt wird, wobei entsprechende Anpassungen fir Zeichnungen, Ricknahmen, Gebuhren,
Dividenden, die Thesaurierung bzw. Ausschittung von Ertragen und Aufwendungen, Verbindlichkeiten oder
Vermogenswerte, die jeder dieser betreffenden Klassen =zuzuordnen sind (einschlieBlich der
Gewinne/Verluste aus und Kosten von Finanzinstrumenten, die zur Wéahrungsabsicherung zwischen den
Waéhrungen, auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, und der festgelegten Wahrung der
betreffenden Klasse eingesetzt werden, wobei Gewinne/Verluste und Kosten ausschlieflich dieser
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26.2

26.3

26.4

betreffenden Klasse zuflieBen) und fur andere Faktoren, die die betreffenden Klassen gegebenenfalls
unterscheiden, vorgenommen werden. Der Nettoinventarwert des Teilfonds, der jeder Klasse zugewiesen
wird, wird durch die Anzahl der ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile der betreffenden
Klasse geteilt und das Ergebnis wird auf vier Dezimalstellen nach Mal3gabe des Verwaltungsrats oder auf
eine andere Anzahl von Dezimalstellen gerundet, die der Verwaltungsrat jeweils festlegen kann.

In der Grindungsurkunde ist die Methode zur Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds sowie des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft hat die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Verwaltungsstelle Ubertragen. Die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten eines Teilfonds werden im Allgemeinen wie folgt bewertet:

Vermdgenswerte, die an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, werden zum letzten
gehandelten Kurs oder, im Fall von festverzinslichen Wertpapieren, zu den letzten Mittelkursen bewertet, die
jeweils zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag verfiigbar sind, wobei der Wert eines
Vermogenswerts, der an einem geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird, jedoch mit einem Aufschlag
oder Abschlag auRlerhalb des betreffenden geregelten Marktes erworben oder gehandelt wird, unter
Beriicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder Abschlags zum Zeitpunkt der Bewertung des
Vermogenswerts bewertet werden kann. Diese Auf- oder Abschlage werden vom Verwaltungsrat festgelegt
und von der Verwahrstelle genehmigt. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Anwendung eines
solchen Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des wahrscheinlichen VerdufRerungswerts des
Wertpapiers gerechtfertigt ist.

Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten der letzte gehandelte Kurs nicht verfiigbar ist oder — im Fall von
festverzinslichen Wertpapieren — die letzten Mittelkurse nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft oder
ihres ordnungsgemal ermachtigten Beauftragten nicht deren Marktwert widerspiegeln oder nicht verfiigbar
sind, wird der Wert von der Verwaltungsgesellschaft oder einer von der Verwaltungsgesellschaft ernannten
sachverstandigen Person (einschlieB3lich des Anlageverwalters) (die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle
anerkannt ist) in Absprache mit dem Anlageverwalter sorgfaltig und nach Treu und Glauben mit dem Ziel
berechnet, den wahrscheinlichen VerauRerungswert dieser Vermodgenswerte zum Bewertungszeitpunkt fur
den betreffenden Handelstag zu ermitteln.

Wird eine Anlage an mehreren geregelten Méarkten oder gemaR den Vorschriften mehrerer geregelter Markte
notiert oder gehandelt, wird der geregelte Markt, der nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft den
Hauptmarkt fur diese Anlagen darstellt, oder der geregelte Markt, der die fairsten Kriterien fur die Bewertung
einer solchen Anlage fur die vorstehenden Zwecke bietet, fur Bewertungszwecke zugrunde gelegt.

Sollte einer der Vermdgenswerte zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag nicht an einer
Wertpapierborse oder einem OTC-Markt notiert sein bzw. gehandelt werden, erfolgt die entsprechende
Bewertung dieser Wertpapiere zum  wahrscheinlichen  VerauRRerungswert, der von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer von der Verwaltungsgesellschaft ernannten sachverstandigen Person
(die zu diesem Zweck von der Verwahrstelle anerkannt ist) sorgfaltig und nach Treu und Glauben in
Ricksprache mit dem Anlageverwalter festgelegt wird, oder auf andere Weise, vorausgesetzt dass der
betreffende Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird.

26.4.1 Barbestande und sonstige liquide Mittel werden zu ihrem Nennwert einschlie3lich gegebenenfalls
aufgelaufener Zinsen zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt erfasst, es sei denn, die
Verwaltungsgesellschaft oder ihr ordnungsgemald erméchtigter Beauftragter sind der Ansicht,
dass es unwahrscheinlich ist, dass diese in voller Hohe gezahlt oder erhalten werden; in diesem
Fall wird der Wert nach Vornahme eines Abschlags ermittelt, den die Verwaltungsgesellschaft oder
ihr ordnungsgemaf erméchtigter Beauftragter in einem solchen Fall fir angemessen halt, um den
tatsachlichen Wert zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt widerzuspiegeln.

26.4.2  Als Wert von Schuldscheinen, Schuldverschreibungen und Forderungen gilt inr Nennwert oder ihr
vollstandiger Betrag nach Vornahme eines Abschlags, den die Verwaltungsgesellschaft fur
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26.4.4

26.4.5

26.4.6

26.4.7
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angemessen halt, um deren tatsachlichen aktuellen Wert zu einem betreffenden
Bewertungszeitpunkt widerzuspiegeln.

Einlagenzertifikate, Schatzwechsel, Bankakzepte, Handelswechsel und andere handelbare
Instrumente werden jeweils zum entsprechenden Bewertungszeitpunkt zum letzten Handelspreis
an dem geregelten Markt, an dem diese Vermdgenswerte gehandelt werden oder zum Handel
zugelassen sind, bewertet (wobei der geregelte Markt entweder der einzige geregelte Markt ist
oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft bzw. ihres ordnungsgemafl erméchtigten
Beauftragten der Hauptmarkt ist, an dem die betreffenden Vermdgenswerte notiert sind oder
gehandelt werden).

Anteile an offenen Organismen fur gemeinsame Anlagen, die nicht gemafl den vorstehenden
Bestimmungen bewertet werden, werden zum letzten verfligbaren Nettoinventarwert je Anteil,
Aktie oder Klasse oder zu deren Angebotspreis, wie er von dem betreffenden Organismus fir
gemeinsame Anlagen veroffentlicht wird, nach Abzug von Steuern und Gebiihren zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt bewertet. Anteile an geschlossenen Organismen flir gemeinsame Anlagen
werden, falls sie an einem geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, zum letzten
Handelskurs des Hauptmarktes fir diese Anlage zum Bewertungszeitpunkt des betreffenden
Handelstages, oder, falls dieser nicht verfigbar ist, zum wahrscheinlichen VeraufRerungswert
bewertet, der sorgfaltig und nach Treu und Glauben geschétzt und gegebenenfalls von einer von
der Verwaltungsgesellschaft ernannten und von der Verwahrstelle bestatigten sachverstandigen
Person (einschlief3lich des Anlageverwalters) empfohlen wird.

Werte, die nicht auf die Basiswéahrung des betreffenden Teilfonds lauten (unabhéangig davon, ob
es sich um eine Anlage oder Barmittel handelt) und Kredite in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung werden in die Basiswdhrung zu dem offiziellen Kurs umgerechnet, den die
Verwaltungsstelle unter den gegebenen Umstanden fir angemessen halt.

Borsengehandelte derivative Instrumente, Futures-Kontrakte auf Aktienkursindizes und
Optionskontrakte werden zu dem am betreffenden geregelten Markt festgelegten
Abwicklungspreis zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag bewertet; falls dieser
Abwicklungspreis aus irgendeinem Grund zu einem Bewertungszeitpunkt nicht verflgbar sein
sollte, wird fur diesen Wert der wahrscheinliche VerauRerungswert angesetzt, der sorgfaltig und
nach Treu und Glauben durch (i) die Verwaltungsgesellschaft oder ihren ordnungsgeman
ermachtigten Beauftragten oder (ii) eine andere sachverstédndige Person, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder ihrem ordnungsgemafR erméchtigten Beauftragten ernannt und
jeweils von der Verwabhrstelle fur diesen Zweck zugelassen wurde, oder (i) auf eine andere Weise
geschatzt wird, sofern der Wert von der Verwahrstelle genehmigt wird. Devisenterminkontrakte
und Zinsswaps werden zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden Handelstag unter
Beriicksichtigung der von Market-Makern gestellten Kurse bewertet, d. h. zu dem Preis, zu dem
ein neuer Terminkontrakt desselben Volumens und derselben Laufzeit abgeschlossen werden
konnte.

Ungeachtet der Bestimmungen der vorstehenden Absétze 25.1 bis 25.4

(@) konnen die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten im Falle eines Teilfonds, der ein
kurzfristiger Geldmarktfonds gemafR den OGAW-Richtlinien der Zentralbank (ein
kurzfristiger Geldmarktfonds) ist, jeden Vermoégenswert unter Verwendung der
fortgefihrten Beschaffungskosten bewerten. Die Bewertungsmethode der fortgefiihrten
Beschaffungskosten darf nur fir Teilfonds verwendet werden, die die Anforderungen der
Zentralbank fiir kurzfristige Geldmarktfonds erfiillen und bei denen eine Uberpriifung der
Bewertung zu fortgefiihrten Beschaffungskosten gegenuber der Marktbewertung gemaf den
Anforderungen der Zentralbank durchgefihrt wird.
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(b) kénnen diese Instrumente in dem Fall, dass ein Teilfonds, der kein kurzfristiger
Geldmarktfonds ist, in Geldmarktinstrumente investiert, von der Verwaltungsgesellschaft
oder ihren Beauftragten zu ihren fortgefihrten Beschaffungskosten bewertet werden, wenn
das Geldmarktinstrument eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten hat und nicht
besonders stark auf Marktparameter, einschlie3lich des Kreditrisikos, reagiert.

26.4.8 Falls ein bestimmter Wert nicht wie oben vorgesehen ermittelt werden kann oder falls die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass eine andere Bewertungsmethode den
angemessenen Wert der betreffenden Anlage besser widerspiegelt, dann st die
Bewertungsmethode der betreffenden Anlage diejenige, die die Verwaltungsgesellschaft oder eine
von der Verwaltungsgesellschaft ernannte und fur diese Zwecke von der Verwahrstelle
zugelassene sachverstandige Person in Absprache mit dem Anlageverwalter festlegt, wobei diese
Bewertungsmethode von der Verwahrstelle genehmigt werden muss. Die verwendeten
Bewertungsgrundlagen/-methoden sind klar zu dokumentieren. Der Wert eines Vermogenswerts
kann angepasst werden, wenn eine solche Anpassung als notwendig erachtet wird, um den
beizulegenden Zeitwert im Zusammenhang mit der Wahrung, der Marktfahigkeit, den
Handelskosten und/oder anderen als relevant erachteten Aspekten widerzuspiegeln.

Ungeachtet des Vorstehenden ist, wenn zu einem Bewertungszeitpunkt ein Vermdgenswert des ICAV
realisiert wurde oder vertraglich realisiert werden soll, anstelle dieses Vermdgenswertes der vom ICAV
diesbeziiglich zu erhaltende Nettobetrag in das Vermdgen des ICAV einzubeziehen; falls dieser Betrag zu
diesem Zeitpunkt nicht genau bekannt ist, wird der von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem
ordnungsgeman ermachtigten Beauftragten geschatzte vom ICAV diesbezlglich zu erhaltende Nettobetrag
als Wert angesetzt. Wenn der zu erhaltende Nettobetrag erst zu einem spateren Zeitpunkt nach dem
betreffenden Bewertungszeitpunkt zahlbar ist, muss die Verwaltungsgesellschaft eine Wertberichtigung
vornehmen, die sie fir angemessen halt, um den tatsachlichen Zeitwert zum betreffenden
Bewertungszeitpunkt widerzuspiegeln. Fir den Fall, dass das ICAV einen Vermégenswert vertraglich
erworben hat, die Abwicklung jedoch noch nicht erfolgt ist, wird der Vermégenswert (und nicht die Barmittel,
die zur Abwicklung des Geschéfts verwendet werden sollen) in das Vermdgen des ICAV aufgenommen.

Ungeachtet des Vorstehenden kann der Anlageverwalter von der Verwaltungsgesellschaft vorbehaltlich der
Genehmigung der Verwahrstelle als sachverstandige Person ernannt werden.

AUSSETZUNG DER BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Der Verwaltungsrat kann in Absprache mit der Verwaltungsgesellschaft jederzeit die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds sowie die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen und
die Auszahlung von Rucknahmeerlésen wie folgt voriibergehend aussetzen:

wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen, in
den ein Teilfonds investiert werden kann, eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder

wahrend eines Zeitraums, in dem einer der Markte oder eine der Bérsen, an denen ein wesentlicher Teil der
Anlagen des betreffenden Teilfonds gerade notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (aus anderen
Grunden als den Ublichen Feiertagen) bzw. in dem der Handel dort eingeschrénkt oder ausgesetzt ist oder

wahrend eines Zeitraums, in dem aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder geldpolitischer
Ereignisse oder aufgrund von Umstanden, die auRerhalb der Kontrolle, Verantwortung und Handhabe des
Verwaltungsrats liegen, eine Verdulerung oder Bewertung eines wesentlichen Teils der Anlagen des
betreffenden Teilfonds nicht in angemessener Weise durchfuhrbar ist, ohne dass die Interessen der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds erheblich beeintrachtigt werden, oder wenn nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Nettoinventarwert des Teilfonds nicht angemessen berechnet werden kann oder

wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall der Kommunikationsmittel eintritt, die normalerweise zur
Ermittlung des Preises eines wesentlichen Teils der Anlagen des betreffenden Teilfonds verwendet werden,
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27.8

27.9

27.10

27.11

27.12

28

oder in dem aus einem anderen Grund die derzeitigen Preise an einem Markt oder einer Borse fur Anlagen
des betreffenden Teilfonds nicht sofort oder genau ermittelt werden kénnen oder

wahrend eines Zeitraums, in dem Uberweisungen von Geldern im Zusammenhang mit der VerauRerung
oder dem Erwerb von Vermogensanlagen des betreffenden Teilfonds nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht zu normalen Preisen oder Wechselkursen ausgefuhrt werden kénnen oder

wahrend eines Zeitraums, in dem es dem ICAV nicht mdglich ist, die fur die falligen Riicknahmezahlungen
fur Anteile des betreffenden Teilfonds erforderlichen Gelder zurlickzufiihren oder

wahrend eines Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse des
betreffenden Teilfonds liegt oder

nach der Zustellung einer Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilinhaber, bei der ein Beschluss zur
Zusammenlegung, Abwicklung oder SchlieBung des ICAV oder des betreffenden Teilfonds in Betracht
gezogen werden soll oder

wenn es aus anderen Grinden nicht praktikabel ist, den Wert eines bedeutenden Teils der Anlagen des
ICAV oder eines Teilfonds zu bestimmen oder

wahrend eines Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen die Aussetzung fir die
Zwecke einer Verschmelzung, Zusammenlegung oder Umstrukturierung eines Teilfonds oder des ICAV fir
erforderlich hélt oder

wenn es unmdglich oder nicht praktikabel ist oder wird, DFI-Positionen in Bezug auf einen Index fur den
betreffenden Teilfonds einzugehen, fortzufiihren oder aufrechtzuerhalten oder in Aktien anzulegen, die im
betreffenden Index enthalten sind oder

wenn eine solche Aussetzung von der Zentralbank in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien verlangt
wird.

Nach Mdoglichkeit werden alle angemessenen Schritte unternommen, um eine Aussetzung schnellstmdglich
zu beenden.

Anteilinhaber, die eine Zeichnung oder Rucknahme von Anteilen einer Klasse oder einen Umtausch von
Anteilen einer Klasse in eine andere beantragt haben, werden tber eine solche Aussetzung auf eine Weise
informiert, die vom Verwaltungsrat angeordnet werden kann, und ihre Antrdage werden, sofern sie nicht
zuriickgezogen werden, jedoch vorbehaltlich der oben genannten Einschrankungen, am ersten relevanten
Handelstag nach Aufhebung der Aussetzung bearbeitet. Eine solche Aussetzung wird der Zentralbank
unverziglich am selben Geschéftstag mitgeteilt und auch den zustandigen Behdrden in jedem Land, in dem
die Anteile offentlich vertrieben werden, unverziglich kommuniziert.

Der Verwaltungsrat kann jeden Handelstag fir einen Teilfonds auf den nachsten Geschéftstag verschieben,
wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats ein wesentlicher Teil der Anlagen des betreffenden Teilfonds nicht
auf einer gerechten Grundlage bewertet werden kann und diese Schwierigkeit voraussichtlich innerhalb
eines Geschaftstages tberwunden wird.

Die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds wird ebenfalls ausgesetzt, wenn die Zentralbank eine
solche Aussetzung in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien verlangt.

UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Anteile jedes Teilfonds sind durch schriftliche Urkunde (ibertragbar, die vom Ubertragenden unterzeichnet
wird (oder im Falle einer Ubertragung durch eine Kérperschaft im Namen des Ubertragenden unterzeichnet
oder von diesem mit Siegel versehen wird), wobei stets vorausgesetzt wird, dass der Ubernehmende ein

Antragsformular zur Zufriedenheit der Verwaltungsstelle ausfillt und der Verwaltungsstelle alle von ihr
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geforderten Unterlagen zur Verfigung stellt. Im Falle des Todes eines gemeinsamen Anteilinhabers sind der
oder die Uberlebende(n) die einzige(n) Person(en), die vom ICAV als Inhaber eines Eigentumsrechts oder
einer Beteiligung an den auf den Namen dieser gemeinsamen Anteilinhaber eingetragenen Anteilen
anerkannt werden.

Anteile dirfen nicht an die im Abschnitt Obligatorische Ricknahmen des Verkaufsprospekts
beschriebenen Personen oder Einrichtungen Ubertragen werden, oder an eine Person, die solche Anteile
zugunsten einer US-Person hélt oder halten wird (es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest, dass (i) die
Transaktion im Rahmen einer nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten verfligbaren Befreiung
von der Registrierungspflicht zuldssig ist und (ii) dass der betreffende Teilfonds und das ICAV weiterhin
Anspruch auf eine Befreiung von der Registrierungspflicht als Investmentgesellschaft nach den
Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten haben, wenn eine solche Person Anteile halt), eine Person
unter 18 Jahren (oder einem anderen Alter, das der Verwaltungsrat fiir angemessen halt), eine nattrliche
oder juristische Person, die gegen die in den Zeichnungsunterlagen gemachten Angaben verstof3en oder
diese gefélscht hat (auch in Bezug auf ihren ERISA-Status), eine natirliche oder juristische Person, die
offensichtlich gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift eines Landes oder einer Regierungsbehdrde oder gegen
Gesetze oder Vorschriften verstoi3t, aufgrund derer eine solche natirliche oder juristische Person nicht zum
Besitz von Anteilen berechtigt ist, oder wenn der Besitz der Anteile durch eine Person rechtswidrig ist oder
unter dem vom Verwaltungsrat fir diese Anteilklasse festgelegten Mindestanteilsbesitz liegt, oder unter
Umstéanden, die (unabhéngig davon, ob sie die jeweilige(n) nattrliche(n) oder juristische(n) Person(en) direkt
oder indirekt betreffen, und unabhéngig davon, ob sie allein oder zusammen mit anderen verbundenen oder
nicht verbundenen naturlichen oder juristischen Personen betrachtet wird/werden, oder unter anderen
Umstéanden, die dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen) nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fiihren
konnten, dass dem betreffenden Teilfonds des ICAV eine Steuerpflicht oder eine sonstige finanzielle
Abgabepflicht oder ein sonstiger finanzieller, rechtlicher oder bedeutender verwaltungstechnischer Nachteil
entsteht (einschliellich um sicherzustellen, dass das Vermdgen des betreffenden Teilfonds nicht als
~Planvermdgen“im Sinne der ERISA-Verordnung betrachtet wird) oder dass der Teilfonds gegen ein Gesetz
oder eine Vorschrift verstof3t, das/die andernfalls nicht fiir ihn gegolten héatte oder das/die dazu fihren
koénnten, dass der Teilfonds Registrierungs- oder Meldepflichten in einer Gerichtsbarkeit erfillen muss, deren
Vorschriften er andernfalls nicht entsprechen misste, oder die laut Grindungsurkunde entsprechend der
hierin enthaltenen Beschreibung unzuléassig sind. Die Eintragung einer Ubertragung kann vom
Verwaltungsrat verweigert werden, wenn nach der Ubertragung entweder der Ubertragende oder der
Ubernehmende Anteile halten wiirde, deren Wert unter dem im Nachtrag fiir den jeweiligen Teilfonds
angegebenen Mindestanteilsbesitz fur diese Anteilklasse liegt.

Wenn der Ubertragende eine steuerpflichtige irische Person ist oder als solche gilt oder im Namen einer
steuerpflichtigen irischen Person handelt, ist das ICAV berechtigt, einen ausreichenden Teil der Anteile des
Ubertragenden zuriickzunehmen und zu annullieren, der es dem ICAV erméglicht, die in Bezug auf die
Ubertragung zu zahlende Steuer an die irische Steuerbehérde zu entrichten.

ANTEILKLASSEN

In jedem Teilfonds kénnen (in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank) Anteilklassen
aufgelegt werden, fir die unterschiedliche Bedingungen gelten kdnnen, einschlie3lich héherer, niedrigerer
oder keiner Gebulhren. Weitere Informationen hierzu finden Sie im entsprechenden Nachtrag.

BEKANNTGABE DER PREISE
Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse jedes Teilfonds ist an jedem Geschéftstag bei der
Verwaltungsstelle erhéaltlich. Der Nettoinventarwert je Anteil wird auf3erdem laufend aktualisiert und auf der

Website veréffentlicht.

MITTEILUNGEN AN DIE ANTEILINHABER
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Mitteilungen an die Anteilinhaber kénnen per E-Mail oder Gber andere Kommunikationsmittel versandt
werden, sofern der Anteilinhaber dieser Art der Kommunikation zugestimmt hat. Kopien der an die
Anteilinhaber versandten Dokumente werden am Sitz der Verwaltungsstelle zur Einsichtnahme
bereitgestellt. Die Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auch auf der Website veréffentlicht. Die Anleger
sollten die Website regelmafiig besuchen oder ihre Bérsenmakler oder sonstigen Finanzvermittler oder -
berater bitten, dies in ihrem Namen zu tun, um sicherzustellen, dass sie diese Informationen rechtzeitig
erhalten.

VERWALTUNGSGEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Das ICAV wendet fiir seine Teilfonds eine einheitliche Gebihrenstruktur an, wobei jeder Teilfonds eine
einzige Pauschalgebihr aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds (die Gesamtkostenquote oder
Total Expense Ratio — TER) zahlt (wie im entsprechenden Nachtrag zur Verwaltungsgesellschaft
angegeben), aus der die unten aufgefihrten Gebihren und Aufwendungen, einschlielich der
Verwaltungsgebihr, von der Verwaltungsgesellschaft beglichen werden. Die TER deckt die von jedem
Teilfonds zu zahlenden Ublichen Geblhren, Betriebskosten und Aufwendungen einschliellich der an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlten Gebihren und Aufwendungen, alle Gblichen Kosten und Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Verwaltung und dem Betrieb des betreffenden Teilfonds einschlie3lich der
Gebluhren fiir die Anlageverwaltung und -beratung, die Registrierung, die Transferstelle, die Verwaltung und
die Verwahrung, die Gebuhren fur die Registerstelle, die Aufsichtsbehdrden und die Wirtschaftsprifer sowie
bestimmte Rechtskosten des ICAV ab. Die TER deckt unter anderem die folgenden Gebiihren, Kosten und
Aufwendungen ab:

(& Gebihren und Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der
Unteranlageverwalter, der Registerstelle, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle;

(b) alle Kosten fiir die Bekanntmachung des Nettoinventarwerts je Anteil;

(c) Sekretariatskosten der Gesellschaft;

(d) etwaige Ratinggebihren;

(e) Lizenzgebuhren (einschlie3lich der Gebuhren fur die Nutzung eines Index);

® Gebuhren und Kosten fir Steuer-, Rechts- und sonstige professionelle Berater des ICAV;

(g) die Branchenfinanzierungsabgabe der Zentralbank, gesetzliche und sonstige Gebtihren;

(h)  Geblhren im Zusammenhang mit der Notierung der Anteile an Wertpapierbdrsen;

0] etwaige Kosten fur die Veroffentlichung des Intra-Day-Nettoinventarwerts;

()] Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Erbringung von Dienstleistungen einer
Register- und Transferstelle fiir das ICAV, einschliellich des internationalen Zentralverwahrers oder
eines anderen Systems fiir die Registrierung und Ubertragung von Wertpapieren in nicht materieller
Form;

(k) Gebuhren einer Marketing-, Zahl- oder Fazilitatsstelle;

0] Gebuhren eines Unterverwahrers, sofern es sich um handelsubliche Satze handelt;

(m)  Gebihren eines Sicherheitenverwalters und Gebiihren fur die Flihrung von Sicherheitenkonten;

(n) Gebuihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von Anteilen und den Kosten fur
die Registrierung und Bodrsennotierung des ICAV in Rechtsordnungen auf3erhalb Irlands

(einschlieRlich der Honorare von Beratern und Ubersetzungskosten);
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(o) die Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Vertrieb des Verkaufsprospekts, der Nachtrage, der
KlIDs, der Berichte, der Jahresabschliisse und aller erlauternden Dokumente;

(p)  Gebihren und Aufwendungen fiir die Portfolioliberwachung;

(a) alle Kosten, die infolge regelmaRiger Aktualisierungen von Verkaufsprospekt und Nachtragen, KIIDs,
Gesetzesanderungen oder der Einfihrung neuer Gesetze entstehen (einschlieZlich aller Kosten
aufgrund der Einhaltung eines geltenden Kodex, ob mit oder ohne Gesetzeskraft);

) vom Anlageverwalter in Rechnung gestellte Aufwendungen fur Anlage-Research und

(s) alle sonstigen Gebuhren und Aufwendungen, die mit dem Management und der Verwaltung des ICAV
zusammenhangen oder den Anlagen zuzurechnen sind.

Die TER enthélt nicht die folgenden sonstigen Kosten und Aufwendungen, die alle separat aus dem
Vermogen des betreffenden Teilfonds gezahlt werden:

® Portfoliotransaktionsgebiihren einschliel3lich Provisionen und Maklergebuihren;

(u)  Stempelgebiihren oder sonstige Steuern, die im Zusammenhang mit den Anlagen des ICAV anfallen,
einschlielich Bérsenumsatzsteuern und -abgaben, Kapitalertragssteuern und Quellensteuern;

(V) Zinsen, die fur eine Kreditfazilitit berechnet werden, und Kosten, die bei der Aushandlung,
Durchfiihrung oder Anderung der Bedingungen einer solchen Fazilitat anfallen;

(w) etwaige Provisionen, die von Vermittlern im Zusammenhang mit einer Anlage in einem Teilfonds
erhoben werden und/oder

(x) etwaige Sonderkosten und -ausgaben, die unter Umstéanden anfallen, wie z. B. bei wesentlichen
Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf das ICAV.

Die TER wird taglich auf der Grundlage des aktuellen Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds
berechnet und ist monatlich nachtraglich zahlbar. Die TER fiir jeden Teilfonds wird im Nachtrag fir den
jeweiligen Teilfonds angegeben.

Wenn die Kosten und Aufwendungen eines Teilfonds im Zusammenhang mit dem Betrieb des Teilfonds, die
durch die TER gedeckt werden sollen, die angegebene TER ubersteigen, wird die Verwaltungsgesellschaft
die darlber hinaus gehenden Betrdge aus ihrem eigenen Vermégen begleichen. Wenn die Kosten und
Aufwendungen eines Teilfonds im Zusammenhang mit dem Betrieb des Teilfonds, die durch die TER gedeckt
werden sollen, die angegebene TER unterschreiten, sodass nach Begleichung dieser Kosten und
Aufwendungen durch die Verwaltungsgesellschaft ein Restbetrag verbleibt, behélt der Anlageverwalter
diesen Restbetrag ein.

Es wird davon ausgegangen, dass die von einem Teilfonds getragene TER wahrend der Laufzeit eines
Teilfonds die im entsprechenden Nachtrag angegebenen Betrage nicht Giberschreitet, dennoch kénnen diese
Betrage gegebenenfalls erhéht werden. Eine solche Erhdéhung bedarf der vorherigen Zustimmung der
Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds, die entweder durch die Mehrheit der Stimmen auf einer
Versammlung der Anteilinhaber oder durch einen schriftlichen Beschluss aller Anteilinhaber erteilt wird.

ALLGEMEINE KOSTEN UND AUFWENDUNGEN
Gebihren fir den Handel mit Anteilen

Einzelheiten UGber die Bartransaktionsgebihr, die Transaktionsgebuhr fur Sachwerte, Bérsenumsatzsteuern
und alle sonstigen Gebuhren, einschliel3lich der (gegebenenfalls) beim Umtausch von Anteilen zu zahlenden
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Umtauschgebihr, werden in Bezug auf die Anteile der einzelnen Teilfonds im Nachtrag fir den jeweiligen
Teilfonds aufgefihrt.

Vergiltung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder, die nicht mit der Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter
verbunden sind, haben Anspruch auf eine Vergutung fir ihre Dienste im Verwaltungsrat, wobei jedoch die
Gesamtbeziige aller Mitglieder des Verwaltungsrats in einem zwoélfmonatigen Rechnungszeitraum
75.000 EUR (ggf. zuziglich Mehrwertsteuer) nicht Gberschreiten dirfen. Diese Gebihren kdnnen auf
Beschluss des Verwaltungsrats erhoht werden, wobei die Anteilinhaber im Voraus Uber eine solche
Erh6éhung informiert werden. Dariiber hinaus haben die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf Erstattung
angemessener  Aufwendungen, die ihnen bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als
Verwaltungsratsmitglieder entstehen.

Grindungskosten und -aufwendungen

Die Kosten fir die Grindung des ICAV und des ersten Teilfonds, die Einholung der Genehmigung der
Zentralbank, gegebenenfalls die Notierung des ersten Teilfonds an einer oder mehreren Bodrsen, die
Gebuhren fur die Einreichung, die Erstellung und den Druck dieses Verkaufsprospekts und die Gebihren
aller damit verbundenen Fachleute, einschlie3lich Gebuhren fir Steuer- und Rechtsberatung, die dem ICAV
und seinem ersten Teilfonds entstehen, werden von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem
Anlageverwalter getragen. Die Kosten fir die Errichtung nachfolgender Teilfonds kénnen von dem
betreffenden Teilfonds getragen werden.

SOFT COMMISSIONS UND RESEARCH-KOSTEN

Sofern im Nachtrag fiir einen Teilfonds nicht etwas anderes angegeben ist, ist derzeit nicht beabsichtigt, fur
das ICAV Soft Commissions zu vereinbaren. Fir den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft oder der
Anlageverwalter oder eine ihrer Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, Partner, Vertreter oder
Beauftragten Soft-Commission-Vereinbarungen abschlief3en, missen sie sicherstellen, dass (i) der Makler
oder der Kontrahent der Vereinbarung einwilligt, dem ICAV die bestmdgliche Ausfiihrung zu bieten, (ii) die
Leistungen im Rahmen der Vereinbarung(en) diejenigen sind, die zur Erbringung von
Anlagedienstleistungen fur den betreffenden Teilfonds beitragen und (iii) die Maklersatze nicht Uber die
tblichen institutionellen Full-Service-Maklersétze hinausgehen. Einzelheiten zu solchen Vereinbarungen
werden im jeweils folgenden Bericht des ICAV enthalten sein. Handelt es sich dabei um den ungepriiften
Halbjahresbericht, werden die Einzelheiten auch in den folgenden Jahresbericht aufgenommen.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen seines Anlageprozesses Research von einem externen Research-
Anbieter nutzen. Dies kann ein Merkmal von Teilfonds sein, die eine aktive Anlageverwaltungsstrategie
verfolgen. Der Anlageverwalter kann Transaktionen tiber Makler abwickeln oder abwickeln lassen, mit denen
er Vereinbarungen getroffen hat, wonach der Makler zustimmt, einen Teil der an solchen Transaktionen
verdienten Provisionen zur Deckung seiner eigenen Kosten oder der Kosten Dritter fir die Erbringung
bestimmter Dienstleistungen fir den Anlageverwalter zu verwenden. Die betreffenden Dienstleistungen
beziehen sich normalerweise auf die Bereitstellung von Anlage-Research fir den Anlageverwalter. Die im
Rahmen solcher Vereinbarungen erbrachten Leistungen unterstitzen den Anlageverwalter bei der
Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fur den betreffenden Teilfonds und flr andere Dritte.
Insbesondere kann der Anlageverwalter vereinbaren, dass ein Makler eine Provision erhélt, die tGber den
Betrag hinausgeht, den ein anderer Makler fur die Durchfuhrung einer solchen Transaktion berechnet hatte,
solange der Anlageverwalter oder sein Beauftragter nach Treu und Glauben urteilt, dass die Hohe der
Provision im Verhaltnis zum Wert der von diesem Makler erbrachten oder bezahlten Makler- und sonstigen
Dienstleistungen angemessen ist, und der Makler sich verpflichtet, die Transaktion bestmdglich auszufuhren.

EU-REFERENZWERTE-VERORDNUNG
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36.1

36.2

Die EU-Referenzwerte-Verordnung trat im Juni 2016 in Kraft und ist seit dem 1. Januar 2018 vorbehaltlich
bestimmter Ubergangsbestimmungen in der EU vollstandig anwendbar. Die EU-Referenzwerte-Verordnung
gilt fur ,Kontributoren®, ,Administratoren” und ,Nutzer® von Referenzwerten in der EU. Die EU-
Referenzwerte-Verordnung (a) schreibt unter anderem vor, dass Referenzwert-Administratoren zugelassen
oder registriert sein und die Anforderungen an die Verwaltung von Referenzwerten erfiillen missen, (b)
untersagt die Verwendung von Referenzwerten in der EU, die von EU-Administratoren bereitgestellt werden,
die nicht gemaR der EU-Referenzwerte-Verordnung zugelassen oder registriert sind, und (c) verbietet die
Verwendung von Referenzwerten in der EU, die von Nicht-EU-Administratoren bereitgestellt werden, die (i)
nicht in einer Rechtsordnung zugelassen oder registriert sind und der Aufsicht unterliegen, fiir die eine
positive Entscheidung tber die Gleichwertigkeit in Einklang mit der EU-Referenzwerte-Verordnung getroffen
wurde, oder (ii) in Féllen, in denen eine solche Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit noch aussteht, von
den zustédndigen Behorden des/der betreffenden EU-Mitgliedstaats/Mitgliedstaaten nicht ,anerkannt®
wurden. Eine Ausnahme hiervon ist, dass ein von einem Nicht-EU-Administrator bereitgestellter
Referenzwert von einem in der EU zugelassenen oder registrierten Administrator oder einem in der EU
ansassigen beaufsichtigten Unternehmen fir die Verwendung in der EU Ubernommen werden kann,
nachdem die Ubernahme von der jeweils zusténdigen Behdrde genehmigt wurde.

Gemal’ der EU-Referenzwerte-Verordnung ist das ICAV verpflichtet, einen robusten Notfallplan aufzustellen,
in dem es die MaRnahmen darlegt, die es ergreifen wurde, wenn ein Referenzwert (gemaf3 der Definition in
der EU-Referenzwerte-Verordnung) sich wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird, und diesen
Plan aktuell zu halten. Falls zutreffend, kommt der Anlageverwalter dieser Verpflichtung im Namen des ICAV
nach.

Das ICAV ist gemal der EU-Referenzwerte-Verordnung verpflichtet, nur Referenzwerte zu verwenden, die
von zugelassenen Referenzwert-Administratoren bereitgestellt werden, die in das von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemanR Artikel 36 der EU-Referenzwerte-Verordnung gefihrte
Register der Administratoren eingetragen sind. Der Anlageverwalter kommt dieser Verpflichtung im Namen
des ICAV nach.

BESTEUERUNG
Allgemeines

Die folgenden Ausfiihrungen dienen lediglich als allgemeiner Leitfaden fiir potenzielle Anleger und
Anteilinhaber und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anteilinhabern und potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, ihre professionellen Berater beztiglich der einkommensteuerlichen
und sonstigen moglichen steuerlichen Folgen des Kaufs, des Besitzes, des Verkaufs oder der
anderweitigen Verauf3erung der Anteile nach den Gesetzen des Landes, in dem sie ihren Sitz, ihre
Niederlassung, ihre Staatsangehorigkeit, ihren Wohnsitz oder ihr Domizil haben, zu konsultieren.

Anteilinhaber und potenzielle Anleger sollten beachten, dass die folgenden Aussagen zur Besteuerung auf
der Auskunft des Verwaltungsrats in Bezug auf die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses
Verkaufsprospekts in der jeweiligen Rechtsordnung geltenden Gesetze und Praktiken sowie
vorgeschlagenen Verordnungen und Gesetzesentwirfe beruhen. Wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert
werden, dass die zum Zeitpunkt der Anlage im ICAV geltende Steuerposition oder die vorgeschlagene
Steuerposition auf Dauer Bestand haben wird.

Irland

Die folgenden Aussagen zur Besteuerung beziehen sich auf die zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieses
Dokuments in Irland geltenden Gesetze und Praktiken und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung fur
Anteilinhaber oder potenzielle Anteilinhaber dar. Wie bei jeder Anlage kann nicht garantiert werden, dass die
zum Zeitpunkt der Anlage im ICAV geltende Steuerposition oder die vorgeschlagene Steuerposition auf
Dauer Bestand hat, da die Besteuerungsgrundlage und die Steuerséatze schwanken kénnen.
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36.3

Das ICAV

Das ICAV wurde in Irland gemaR dem ICAV-Gesetz als Irish Collective Asset-Management Vehicle in Form
eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds am 6. August 2024 unter der
Registernummer C543040 eingetragen.

Das ICAV wird so betrieben, dass sich seine zentrale Verwaltung und Steuerung in der Republik Irland
befinden, und in dieser Zusammenfassung wird davon ausgegangen, dass das ICAV zu allen relevanten
Zeitpunkten fur die Zwecke der irischen Besteuerung in der Republik Irland ansassig ist.

Besteuerung in Irland

Das ICAV unterliegt nur dann der Steuer auf steuerbare Ereignisse in Bezug auf Anteilinhaber, die
steuerpflichtige irische Personen sind (im Allgemeinen Personen, die fir Steuerzwecke in Irland ansassig
sind oder dort ihren gewohnlichen Aufenthalt haben; siehe nachstehende Definitionen fur weitere
Einzelheiten).

Ein steuerbares Ereignis tritt z. B. in folgenden Féllen ein:
36.3.1  bei einer Zahlung jeglicher Art an einen Anteilinhaber durch das ICAV in Bezug auf seine Anteile;
36.3.2 bei einer Ubertragung, Annullierung, Riicknahme oder einem Riickkauf von Anteilen und

36.3.3 am achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen durch einen Anteilinhaber und jedem
nachfolgenden achten Jahrestag.

Es umfasst jedoch keine Transaktionen in Bezug auf Anteile, die im Rahmen eines anerkannten Clearing-
und Abrechnungssystems verwahrt werden, bestimmte Ubertragungen infolge einer Zusammenlegung oder
Umstrukturierung von Fondsvehikeln und bestimmte Ubertragungen zwischen Ehegatten oder friiheren
Ehegatten.

Ist ein Anteilinhaber zu dem Zeitpunkt, zu dem ein steuerbares Ereignis eintritt, keine steuerpflichtige irische
Person, so ist fur diesen Anteilinhaber keine irische Steuer auf dieses steuerbare Ereignis zu zahlen.

Wenn die Anteile nicht im Rahmen eines anerkannten Clearing- und Abrechnungssystems verwahrt werden,
unterliegt das ICAV der irischen Steuer auf steuerbare Ereignisse fur steuerpflichtige irische Personen. Wenn
auf ein steuerbares Ereignis eine Steuer zu zahlen ist, handelt es sich — vorbehaltlich der nachstehenden
Ausfiihrungen — um eine Verbindlichkeit des ICAV, die durch Abzug oder, im Falle einer Ubertragung und
bei einem alle acht Jahre wiederkehrenden steuerbaren Ereignis, durch Annullierung oder durch Zuteilung
von Anteilen von den betreffenden Anteilinhabern zuriickgefordert werden kann. Unter bestimmten
Umstanden und nur nach Benachrichtigung eines Anteilinhabers durch das ICAV kann die auf das alle acht
Jahre wiederkehrende steuerbare Ereignis zu zahlende Steuer nach Wahl des ICAV zu einer Verbindlichkeit
des Anteilinhabers und nicht des ICAV werden. Unter diesen Umstanden muss der Anteilinhaber eine irische
Steuererklarung abgeben und die entsprechende Steuer (zum unten angegebenen Satz) an die irische
Steuerbehoérde zahlen.

Wenn das ICAV keine entsprechende Erklarung darliber erhalt, dass ein Anteilinhaber keine steuerpflichtige
irische Person ist, oder wenn das ICAV uber Informationen verfugt, die begrindeten Anlass zu der Annahme
geben, dass eine Erklarung falsch ist, und wenn keine schriftliche Mitteilung der irischen Steuerbehdérde
vorliegt, die besagt, dass die Anforderung der Abgabe einer solchen Erklarung als erfillt gilt (oder nach dem
Entzug einer solchen Genehmigung oder der Nichterfillung von Bedingungen, die mit einer solchen
Genehmigung verbunden sind), ist das ICAV verpflichtet, bei Eintritt eines steuerbaren Ereignisses Steuern
zu zahlen (auch wenn der Anteilinhaber tatsachlich weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen
Aufenthalt in Irland hat). Handelt es sich bei dem steuerbaren Ereignis um eine Ausschiittung von Ertragen,
wird eine Steuer in Hohe von 41 % von dem Betrag der Ausschiittung abgezogen, oder in Hohe von 25 %,
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36.4

36.5

wenn es sich bei dem Anteilinhaber um ein Unternehmen handelt und die entsprechende Erklarung
abgegeben wurde. Tritt das steuerbare Ereignis bei einer anderen Zahlung an einen Anteilinhaber, bei dem
es sich nicht um ein Unternehmen handelt, das die entsprechende Erklarung abgegeben hat, bei einer
Ubertragung von Anteilen und bei dem alle acht Jahre wiederkehrenden steuerbaren Ereignis ein, wird eine
Steuer in Hohe von 41 % auf den Wertzuwachs der Anteile seit ihrem Erwerb abgezogen. Bei solchen
Ubertragungen wird ein Steuersatz von 25 % angelegt, wenn der Anteilinhaber ein Unternehmen ist und die
entsprechende Erklarung abgegeben wurde. In Bezug auf das alle acht Jahre wiederkehrende steuerbare
Ereignis gibt es einen Mechanismus zur Erstattung der Steuer fur Féalle, in denen die Anteile anschlieRend
zu einem geringeren Wert verauf3ert werden.

Eine Bestimmung zur Verhinderung der Steuerumgehung erhéht den Steuersatz von 41 % auf 60 % (80 %,
wenn die Einzelheiten der Zahlung/VerauRerung nicht korrekt in der Steuererklarung der Person angegeben
werden), wenn der Anleger oder bestimmte mit dem Anleger verbundene Personen gemafl den
Bedingungen einer Anlage in einem Fonds die Moglichkeit haben, die Auswahl der Vermdgenswerte des
Fonds zu beeinflussen.

AuR3er in den oben beschriebenen Fallen unterliegt das ICAV keiner irischen Besteuerung von Ertragen oder
steuerpflichtigen Gewinnen.

Anteile, die im Rahmen eines anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem verwahrt werden

Zahlungen des ICAV an einen Anteilinhaber, der Anteile halt, die im Rahmen eines anerkannten Clearing-
und Abrechnungssystems verwahrt werden, sollten beim ICAV nicht zu einem steuerbaren Ereignis flhren.
Daher sollte das ICAV keine Steuern auf solche Zahlungen einbehalten missen, unabhangig davon, ob die
Anteile von Anteilinhabern gehalten werden, die in Irland anséassig sind oder ihren gewothnlichen Aufenthalt
dort haben, oder im Fall von nicht anséssigen Anteilinhabern unabhéngig davon, ob die entsprechende
Erklarung dem ICAV im Voraus vorgelegt wurde oder nicht. In diesem Fall missen die Anteilinhaber die am
Ende des betreffenden Zeitraums anfallende Steuer mdglicherweise auf der Grundlage einer
Selbstveranlagung abrechnen.

Wenn Anteile des ICAV auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, missen bestimmte in Irland anséssige
Anteilinhaber wahrend der Dauer ihres Anteilbesitzes Steuern auf steuerpflichtige Gewinne zu einem
aktuellen Satz von 33 % auf die Wechselkursdifferenz zwischen der Fremdwahrung und dem Euro zahlen.
Personen, die weder ihren Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben, sind normalerweise
nur dann abgabepflichtig, wenn die Anteile fir die Zwecke eines Uber eine Zweigstelle oder Agentur in Irland
ausgelibten Handels gehalten werden.

Steuerpflichtige irische Personen (wenn die Anteile nicht im Rahmen eines anerkannten Clearing-
und Abrechnungssystems verwahrt werden)

Steuerpflichtige irische Personen unterliegen keiner weiteren irischen Steuer auf Ertrdge aus ihren Anteilen
oder auf Gewinne aus der Verauf3erung ihrer Anteile, wenn das ICAV die Steuern auf die vom Anteilinhaber
erhaltenen Zahlungen korrekt abgezogen hat.

Steuerpflichtige irische Personen, die Zahlungen vom ICAV erhalten, fir die keine Steuer abgezogen wurde
oder fir die die Steuer nicht korrekt abgezogen wurde, sind in Bezug auf diese Zahlungen steuerpflichtig.
Der anzuwendende Steuersatz betragt 41 %, unabhangig von der Art des steuerbaren Ereignisses. Erfolgt
die Zahlung im Zusammenhang mit der Annullierung, der Riicknahme, dem Riickkauf oder der Ubertragung
von Anteilen oder am achten Jahrestag des Erwerbs von Anteilen durch einen Anteilinhaber, kann der Betrag
der steuerpflichtigen Ertrage um den Betrag der vom Anteilinhaber fiir den Erwerb der Anteile erbrachten
Gegenleistung in Geld (oder Geldeswert) reduziert werden.

Im Falle eines korperschaftlichen Anteilinhabers muss das ICAV eine Steuer in Hohe von derzeit 25 % auf
Ausschittungen oder Gewinne beriicksichtigen, die sich aus der Einlésung, Riicknahme, Annullierung oder
Ubertragung von Anteilen durch den kérperschaftlichen Anteilinhaber ergeben (sobald der kérperschaftliche
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36.6

36.7

36.8

36.9

Anteilinhaber dem ICAV eine Erklarung vorgelegt hat, die seinen Korperschaftsstatus belegt und seine
Referenznummer fiir die irische Kérperschaftssteuer enthalt). Auch fur Anteile, die am achten Jahrestag des
Erwerbs von Anteilen durch einen Anteilinhaber gehalten werden, miissen Steuern abgezogen werden (in
Bezug auf den Wert, der tber die Kosten der betreffenden Anteile hinausgeht).

Erhéalt eine steuerpflichtige irische Person, bei der es sich um einen kdrperschaftlichen Anteilinhaber handelt,
Ausschittungen, von denen Steuern abgezogen wurden, so wird der Anteilinhaber so behandelt, als habe
er den Nettobetrag einer jahrlichen Zahlung erhalten, von der eine Steuer in Hohe von 25 % abgezogen
wurde und die gemaR Case IV in Schedule D steuerpflichtig ist.

Korperschaftliche Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind und eine Zahlung vom ICAV erhalten, von der
keine Steuern abgezogen wurden (z. B. weil die Anteile im Rahmen eines anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystems verwahrt werden), sind fur diese Zahlung gemaR Case IV in Schedule D voll
steuerpflichtig (es sei denn, die Anteile werden auf einem Handelskonto gehalten; in diesem Fall sind sie
gemal Case | in Schedule D steuerpflichtig). Erfolgt die Zahlung jedoch im Zusammenhang mit der
Annullierung, der Riicknahme, dem Riickkauf oder der Ubertragung von Anteilen oder am achten Jahrestag
des Erwerbs von Anteilen durch einen Anteilinhaber, so werden diese Ertrdge um den Betrag der von den
Anteilinhabern fir den Erwerb der Anteile erbrachten Gegenleistung in Geld oder Geldeswert reduziert.

Wie oben beschrieben, kénnen Anteilinhaber auch auf Fremdwahrungsgewinne steuerpflichtig sein.
Anteilinhaber, die keine steuerpflichtigen irischen Personen sind

Das ICAV nimmt keinen Steuerabzug in Bezug auf Anteilinhaber vor, die keine steuerpflichtigen irischen
Personen sind und die Anteile nicht in Verbindung mit einem in Irland Uber eine Zweigstelle oder Agentur
ausgelbten Gewerbe oder Geschaft halten, solange das ICAV im Besitz einer entsprechenden Erklarung
gemal Schedule 2B TCA ist und das ICAV keinen Anlass zu der Annahme hat, dass die Erklarung
grundlegend falsch ist.

Anteilinhaber, fur die dem ICAV keine Erklarung vorliegt, werden vom ICAV so behandelt, als ob sie
steuerpflichtige irische Personen wéren. Auslandische Personen, fiir die dem ICAV keine Erklarung vorliegt,
werden vom ICAV so behandelt, als ob sie steuerpflichtige irische Personen wéren.

Erstattung der vom ICAV einbehaltenen Steuern

Fir den Fall, dass das ICAV Steuern einbehélt, weil die Anteilinhaber keine Erklarung abgegeben haben,
sieht das irische Recht keine Steuerriickerstattung an Anteilinhaber vor, die keine juristischen Personen sind,
oder an korperschaftliche Anteilinhaber, die nicht in Irland anséssig sind und die nicht der irischen
Kdrperschaftssteuer unterliegen, auf3er unter den folgenden Umstanden:

36.7.1  Die entsprechende Steuer wurde vom ICAV ordnungsgemal zurtickerstattet, und das ICAV kann
der Steuerbehotrde innerhalb eines Jahres nach Abgabe der Steuererklarung nachweisen, dass

es gerecht und angemessen ist, die vom Unternehmen gezahlte Steuer zuriickzuzahlen.

36.7.2  Wenn ein Antrag auf Erstattung der irischen Steuer gemaf Section 189, 189A und 192 des TCA
(Entlastungsbestimmungen fiir bestimmte arbeitsunféhige Personen) gestellt wird.

Stempelsteuer
Auf die Zeichnung, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen ist keine irische Stempelsteuer zu entrichten,
vorausgesetzt, dass kein Antrag auf Anteile oder Ruckkauf oder Ricknahme von Anteilen durch eine

Sachubertragung von in Irland gelegenem Eigentum erfullt wird.

Kapitalerwerbsteuer
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36.10

36.11

36.12

Bei einer Schenkung oder Vererbung von Anteilen fallt keine irische Schenkung- oder Erbschaftsteuer
(Capital Acquisitions Tax — Kapitalerwerbsteuer) an, sofern

36.9.1 der Ubertragende zum Zeitpunkt der Ubertragung weder seinen Wohnsitz noch seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und der Empfénger der Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung
oder Vererbung weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und

36.9.2 die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und zum Bewertungsstichtag Teil der
Ubertragung sind.

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard — CRS)

Irland ist Unterzeichner einer multilateralen Vereinbarung der zustdndigen Behdrden {ber den
automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Bezug auf den CRS, wahrend Section
891F und 891G des TCA MalRRnahmen enthalten, die fir die internationale bzw. EU-weite Umsetzung des
CRS erforderlich sind. Durch die Returns of Certain Information by Reporting Financial Institutions
Regulations 2015 (die CRS-Verordnungen) wurde der CRS am 1. Januar 2016 in Kraft gesetzt.

Die Richtlinie 2014/107/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung
(,DAC II¥) setzt den CRS im europaischen Kontext um und verpflichtet alle EU-Mitgliedstaaten zum jahrlichen
Austausch von Informationen uber Finanzkonten in Bezug auf in anderen EU-Mitgliedstaaten ansassige
Personen. Section 891G des TCA enthielt MalRnahmen, die zur Umsetzung der DAC Il notwendig
waren. Durch die Mandatory Automatic Exchange of Information in Field of Taxation Regulations 2015
(zusammen mit den CRS-Verordnungen, die ,Verordnungen®), wurde die DAC Il am 1. Januar 2016 in Kraft
gesetzt.

Gemal den Verordnungen sind meldende Finanzinstitute verpflichtet, bestimmte Informationen Uber
Kontoinhaber und tber beherrschende Personen zu erheben, wenn es sich bei dem/den Kontoinhaber(n)
um eine bestimmte Art von Rechtstrédger im Sinne der CRS-Definition handelt (z. B. Name, Anschrift,
Wohnsitzland, TIN, Geburtsdatum und -ort (soweit zutreffend), Kontonummer und Kontostand oder -wert am
Ende eines jeden Kalenderjahres), um Konten zu ermitteln, die den irischen Steuerbehdrden gemeldet
werden muissen. Die irischen Steuerbehérden tauschen diese Informationen ihrerseits mit den
entsprechenden Stellen in den teilnehmenden Landern aus. Weitere Informationen in Bezug auf den CRS
finden Sie auf der Webseite zum automatischen Austausch von Informationen (AEOI) unter www.revenue.ie.

Sonstige Steuerangelegenheiten

Die Ertrdge und/oder Gewinne eines Teilfonds aus seinen Wertpapieren und Vermdgenswerten kénnen in
den Landern, in denen diese Ertrage und/oder Gewinne anfallen, einer Quellensteuer unterliegen. Das ICAV
kommt moglicherweise nicht in  den Genuss von reduzierten Quellensteuersatzen in
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und solchen Landern. Wenn sich diese Situation in Zukunft
andert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer Rickzahlung an den betreffenden Teilfonds
fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu ausgewiesen, und der Ertrag wird den bestehenden
Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds zum Zeitpunkt der Ruckzahlung anteilig zugewiesen.

Bestimmte steuerliche Begriffsbestimmungen
Ansassigkeit — Unternehmen

Vor dem Finance Act 2014 wurde die Anséassigkeit eines Unternehmens anhand der seit Langem geltenden
Regeln des Common Law auf der Grundlage der zentralen Verwaltung und Steuerung bestimmt. Diese
Vorschriften wurden im Finance Act 2014 erheblich Uberarbeitet und sehen nun vor, dass ein in einem Staat
gegrindetes Unternehmen fiir Steuerzwecke als in diesem Staat ansassig gilt, es sei denn, es wird aufgrund
eines Doppelbesteuerungsabkommens als in einem Vertragspartnerland ansassig behandelt. Wahrend die
Regelung gemal Common Law, die auf der zentralen Verwaltung und Steuerung beruht, weiterhin gilt,
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unterliegt sie der gesetzlichen Vorschrift zur Bestimmung des Unternehmenssitzes, die auf der Griindung im
Staat beruht und in der Uberarbeiteten Section 23A TCA 1997 festgelegt ist.

Die Griundungsvorschrift zur Bestimmung der steuerlichen Ansassigkeit einer im Staat gegrindeten
Gesellschaft gilt fur Gesellschaften, die am oder nach dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden. Fir
Unternehmen, die vor diesem Datum im Staat gegriindet wurden, galt eine Ubergangsfrist bis zum
31. Dezember 2020.

Ansassigkeit — naturliche Person
Eine naturliche Person wird fir ein Steuerjahr als in Irland ansassig betrachtet, wenn sie
(&) sichin diesem Steuerjahr mindestens 183 Tage im Staat aufhalt oder

(b) sichinsgesamt 280 Tage im Staat aufhalt, wobei die Anzahl der in diesem Steuerjahr im Staat
verbrachten Tage zusammen mit der Anzahl der im Vorjahr im Staat verbrachten Tage
beriicksichtigt wird.

Die Anwesenheit einer natlrlichen Person in einem Steuerjahr von nicht mehr als 30 Tagen im Staat wird
fur die Zwecke dieser Zweijahrespriifung nicht beriicksichtigt. Unter Anwesenheit im Staat wahrend eines
Tages versteht man die persdnliche Anwesenheit einer Person zu einem beliebigen Zeitpunkt
wahrend des Tages.

Gewohnlicher Aufenthalt — nattirliche Person

Der Begriff ,gewodhnlicher Aufenthalt® bezieht sich im Unterschied zum Begriff ,Anséassigkeit auf die
normalen Lebensgewohnheiten einer Person und bezeichnet den Aufenthalt an einem Ort mit einem
gewissen Grad an Kontinuitat.

Eine natlrliche Person, die in drei aufeinanderfolgenden Steuerjahren in diesem Staat ansassig war, wird
mit Beginn des vierten Steuerjahres als Person eingestuft, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt in dem Staat
hat.

Eine natirliche Person, die ihren gewthnlichen Aufenthalt in diesem Staat hatte, hat ab dem Ende des dritten
aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem sie nicht in dem Staat ansassig war, nicht langer ihren
gewohnlichen Aufenthalt dort. Eine natirliche Person, die im Jahr 2022 ihren Wohnsitz und ihren
gewohnlichen Aufenthalt im Staat hat und den Staat in diesem Steuerjahr verlasst, hat also weiterhin bis
zum Ende des Steuerjahres 2025 ihren gewdhnlichen Aufenthalt im Staat.

Intermediar
dies bezeichnet eine Person, die

(a) eine Tatigkeit ausubt, die in der Entgegennahme von Zahlungen von einem in Irland
ansassigen Anlageorganismus fiir andere Personen besteht oder diese einschliel3t oder

(b) Anteile an einem Anlageorganismus fur andere Personen hélt.
ANDERE RECHTSORDNUNGEN

Wie den Anteilinhabern sicher bekannt ist, kdnnen die steuerlichen Folgen einer Anlage von einem Land
zum anderen erheblich variieren und hangen letztlich von den Steuerregelungen der Lander ab, in denen
eine Person steuerlich ansassig ist. Daher empfehlen die Verwaltungsratsmitglieder den Anteilinhabern
dringend, sich in Bezug auf die Steuerpflicht, die sich aus dem Besitz von Anteilen an einem Teilfonds und
aus etwaigen Anlageertragen aus diesen Anteilen ergibt, von einer geeigneten Quelle beraten zu lassen.
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte des ICAV und der einzelnen Teilfonds so zu fuhren, dass
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38.1

38.2

38.3

38.4

diese nicht auRerhalb Irlands steuerlich ansassig werden. Der Anlageverwalter eines Teilfonds kann
Positionen eingehen oder Entscheidungen treffen, ohne die steuerlichen Folgen fiir bestimmte Anteilinhaber
zu bertcksichtigen.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Berichte und Konten

Das Geschéaftsjahr des ICAV endet am 31. Dezember eines jeden Jahres, beginnend mit der Griindung des
ICAV. Gepriifte Abschliisse, die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
erstellt wurden, und ein Bericht fur jeden Teilfonds werden den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss einer jeden Rechnungsperiode zur Verfiigung gestellt. Das ICAV erstellt auBerdem einen
Halbjahresbericht und einen ungepriften Abschluss, die den Anteilinhabern innerhalb von zwei Monaten
nach dem am 30. Juni eines jeden Jahres endenden Sechsmonatszeitraums zur Verfiigung gestellt werden.
Der erste Jahresbericht und der erste gepriifte Jahresabschluss werden innerhalb von vier Monaten nach
dem am 31. Dezember 2025 endenden Berichtszeitraum veroffentlicht. Der erste Halbjahresbericht wird
innerhalb von zwei Monaten nach dem 30. Juni 2026 verdffentlicht.

Bestéatigung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass das ICAV am 6. August 2024 in Irland gemal? dem ICAV-Gesetz als
offenes ICAV mit beschréankter Haftung und variablem Kapital und als Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds eingetragen wurde.

Grundkapital

Zum Zeitpunkt dieses Dokuments betrdgt das genehmigte Grundkapital des ICAV 2 Zeichneranteile von
jeweils 1 € und 1.000.000.000.000.000 nennwertlose Anteile, die ursprunglich als nicht klassifizierte Anteile
bezeichnet wurden.

Die nicht klassifizierten Anteile stehen zur Ausgabe als Anteile zur Verfigung. Mit den Anteilen des ICAV
sind keine Vorkaufsrechte verbunden.

Grindungsurkunde

Klausel 4.1 der Grindungsurkunde sieht vor, dass der einzige Zweck des ICAV die gemeinsame Anlage
seiner Mittel in Immobilien sowie die Beteiligung der Mitglieder an den Ergebnissen der Verwaltung seiner
Mittel ist. Die Grindungsurkunde enthélt die folgenden Bestimmungen:

Befugnis des Verwaltungsrats zur Zuteilung von Anteilen. Die Verwaltungsratsmitglieder sind allgemein
und bedingungslos erméchtigt, alle Befugnisse des ICAV auszuiben, um relevante Wertpapiere,
einschlie8lich Bruchteile davon, bis zu einem Betrag zuzuteilen, der dem genehmigten, aber noch nicht
ausgegebenen Grundkapitals des ICAV entspricht;

Anderung der Rechte. Die mit einer Klasse verbundenen Rechte kénnen mit der schriftlichen Zustimmung
der Inhaber von drei Vierteln der ausgegebenen Anteile dieser Klasse oder per Genehmigung durch einen
Sonderbeschluss, der auf einer gesonderten Hauptversammlung der Anteilinhaber der Klasse gefasst wird,
geandert oder aufgehoben werden, und zwar entweder wahrend der Fortfihrung des ICAV oder wahrend
bzw. im Hinblick auf eine Abwicklung. Die Beschlussfahigkeit einer solchen gesonderten
Hauptversammlung, die keine vertagte Versammlung ist, wird mit einer personlich oder durch einen
Bevollmé&chtigten anwesenden Person erreicht, und die Beschlussfahigkeit einer vertagten Versammlung
wird mit einer Person, die Anteile der betreffenden Klasse hélt, oder ihrem Bevollméachtigten erreicht;

Stimmrechte. Vorbehaltlich der Rechte oder Beschrankungen, die mit einer oder mehreren Anteilklassen
verbunden sind, verfiigt bei einer Abstimmung durch Handzeichen jeder personlich oder durch einen

Bevollméachtigten anwesende Anteilinhaber Uber eine Stimme, und bei einer Wahl verfiigt jeder personlich
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oder durch einen Bevollmachtigten anwesende Anteilinhaber tber eine Stimme fir jeden Anteil, dessen
Inhaber er ist. Anteilinhaber, die einen Bruchteil eines Anteils halten, kénnen in Bezug auf diesen Bruchteil
eines Anteils keine Stimmrechte austiben, weder bei einer Abstimmung durch Handzeichen noch bei einer
Wahl;

Anderung des Grundkapitals. Das ICAV kann von Zeit zu Zeit durch ordentlichen Beschluss das
Grundkapital um den Betrag und/oder die Anzahl erhéhen, den/die der Beschluss vorschreibt.

Das ICAV kann aulRerdem durch ordentlichen Beschluss
(i) die Wahrung einer beliebigen Anteilklasse neu festlegen;

(ii) sein Grundkapital ganz oder teilweise konsolidieren und in Anteile mit einem héheren
Betrag aufteilen;

(iii) seine Anteile oder einen Teil davon in Anteile mit geringerem Betrag oder Wert
unterteilen oder

(iv) alle Anteile annullieren, die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung keine Person
tibernommen oder sich zu deren Ubernahme einverstanden erklart hat, und das
genehmigte Grundkapital um den Betrag der so annullierten Anteile verringern.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder. Unter der Voraussetzung, dass Art und Umfang seiner
Beteiligung wie nachstehend beschrieben offengelegt werden, ist kein Mitglied oder beabsichtigtes Mitglied
des Verwaltungsrats aufgrund seines Amtes davon ausgeschlossen, Vertrage mit dem ICAV abzuschlie3en,
noch darf ein solcher Vertrag oder eine Vereinbarung, der/die von einer anderen Gesellschaft oder im Namen
einer anderen Gesellschaft, an der ein Mitglied des Verwaltungsrats in irgendeiner Weise beteiligt ist,
geschlossen wurde, verhindert werden, noch ist ein Mitglied des Verwaltungsrats, das einen solchen Vertrag
abschlief3t oder ein solches Interesse hat, dem ICAV gegenulber fir einen Gewinn haftbar, der durch einen
solchen Vertrag oder eine solche Vereinbarung aufgrund der Tatsache, dass das Mitglied des
Verwaltungsrats dieses Amt innehat, oder aufgrund der dadurch geschaffenen treuhénderischen Beziehung
erzielt wurde;

Ein Mitglied des Verwaltungsrats muss die Art seiner Beteiligung in der Sitzung des Verwaltungsrats
angeben, in der die Frage des Abschlusses des Vertrags oder der Vereinbarung zum ersten Mal erortert
wird, oder, wenn das Mitglied des Verwaltungsrats zum Zeitpunkt dieser Sitzung nicht an dem
vorgeschlagenen Vertrag oder der Vereinbarung beteiligt war, in der nachsten Sitzung des Verwaltungsrats,
die abgehalten wird, nachdem es eine solche Beteiligung eingegangen ist, und falls das Mitglied des
Verwaltungsrats eine Beteiligung an einem Vertrag oder einer Vereinbarung eingeht, nachdem dieser/diese
abgeschlossen wurde, in der ersten Sitzung des Verwaltungsrats, die abgehalten wird, nachdem das Mitglied
des Verwaltungsrats eine solche Beteiligung eingegangen ist;

Ein Mitglied des Verwaltungsrats darf auf einer Sitzung des Verwaltungsrats nicht iber einen Beschluss
abstimmen, der eine Angelegenheit betrifft, an der es direkt oder indirekt ein wesentliches Interesse hat (mit
Ausnahme eines Interesses, das sich aus seiner Beteiligung an Anteilen oder anderen Wertpapieren oder
anderweitig am oder durch das ICAV ergibt) oder eine Verpflichtung, die mit den Interessen des ICAV in
Konflikt steht oder stehen kénnte. Ein Mitglied des Verwaltungsrats wird bei der Feststellung der
Beschlussfahigkeit in Bezug auf einen Beschluss, bei dem es nicht stimmberechtigt ist, nicht mitgezahit.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats ist stimmberechtigt (und wird bei der Beschlussfahigkeit mitgezahlt) in
Bezug auf Beschlisse, die eine der folgenden Angelegenheiten betreffen:

(i) die Gewahrung von Sicherheiten, Garantien oder Entschadigungen an das Mitglied des
Verwaltungsrats in Bezug auf Gelder, die es dem ICAV oder einer seiner
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen geliehen hat, oder in Bezug auf
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Verpflichtungen, die es auf Verlangen des ICAV oder einer seiner Tochtergesellschaften
oder verbundenen Unternehmen oder zu dessen Gunsten eingegangen ist;

(i) die Gewahrung von Sicherheiten, Garantien oder Entschadigungen an Dritte in Bezug
auf eine Schuld oder Verpflichtung des ICAV oder einer seiner Tochter- oder
Beteiligungsgesellschaften, fur die das Mitglied des Verwaltungsrats selbst ganz oder
teilweise die Verantwortung tibernommen hat, sei es allein oder gemeinsam mit anderen
im Rahmen einer Garantie oder Entschadigung oder durch Gewahrung von
Sicherheiten;

(iii) Vorschlage fur ein Angebot von Anteilen oder anderen Wertpapieren des ICAV oder
durch das ICAV oder einer seiner Tochtergesellschaften oder verbundenen
Unternehmen zur Zeichnung, zum Kauf oder zum Umtausch, an denen das Mitglied des
Verwaltungsrats als Teilnehmer an der Ubernahme oder Unteriibernahme beteiligt ist
oder sein soll oder

(iv) jeden Vorschlag, der ein anderes Unternehmen betrifft, an dem das Mitglied des
Verwaltungsrats direkt oder indirekt und entweder als leitender Angestellter oder
Anteilinhaber oder in anderer Weise beteiligt ist;

Das ICAV kann durch einen ordentlichen Beschluss die Bestimmungen dieser Klausel in beliebigem Umfang
aussetzen oder lockern oder jede Transaktion ratifizieren, die aufgrund eines Verstol3es gegen diese
Bestimmung nicht ordnungsgemaf genehmigt wurde;

Befugnisse zur Kreditaufnahme. Vorbehaltlich der OGAW-Richtlinien und des ICAV-Gesetzes kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder alle Befugnisse des ICAV ausiben, um Geld zu leihen oder zu beschaffen, und
sein Unternehmen, sein Eigentum und seine Vermdgenswerte (gegenwartige und zukinftige) sowie das
nicht eingeforderte Kapital oder Teile davon mit einer Hypothek zu belasten, zu verpfanden, zu belasten oder
zu libertragen, vorausgesetzt, dass alle derartigen Kreditaufnahmen und alle derartigen Ubertragungen von
Vermdgenswerten innerhalb der von der Zentralbank festgelegten Grenzen liegen;

Ausscheiden von Verwaltungsratsmitgliedern. Die Verwaltungsratsmitglieder sind nicht verpflichtet,
turnusmaRig oder aufgrund des Erreichens eines bestimmten Alters auszuscheiden;

Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder. Sofern nicht zu gegebener Zeit von der ICAV-
Hauptversammlung etwas anderes beschlossen wird, wird die ordentliche Vergitung jedes
Verwaltungsratsmitglieds zu gegebener Zeit durch Beschluss des Verwaltungsrats festgelegt. Jedes Mitglied
des Verwaltungsrats, das ein leitendes Amt innehat (einschlie3lich des Amtes des Vorsitzenden oder des
stellvertretenden Vorsitzenden) oder das auf andere Weise Dienste vollbringt, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats Uber den Rahmen der gewdhnlichen Pflichten eines Mitglieds des Verwaltungsrats
hinausgehen, kann eine zusétzliche Vergutung in Form eines Gehalts, einer Provision oder in einer anderen
Form erhalten, die der Verwaltungsrat festlegen kann. Den Verwaltungsratsmitgliedern kénnen alle Reise-,
Hotel- und sonstigen Auslagen gezahlt werden, die ihnen im Zusammenhang mit ihrer Teilnahme an
Sitzungen des Verwaltungsrats oder an Hauptversammlungen oder gesonderten Versammlungen der
Inhaber einer Anteilklasse des ICAV oder in sonstiger Weise im Zusammenhang mit der Erfullung ihrer
Pflichten entstehen. (Die Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder ist im vorstehenden Abschnitt
Allgemeine Kosten und Aufwendungen beschrieben);

Ubertragung von Anteilen. Vorbehaltlich der nachstehenden Beschrankungen kénnen die Anteile eines
Inhabers durch eine schriftliche Urkunde in jeder Ublichen oder gebrauchlichen Form oder einer anderen
vom Verwaltungsrat genehmigten Form Ubertragen werden. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem
Ermessen und ohne Angabe von Griinden die Eintragung einer direkten oder indirekten Ubertragung eines
Anteils an eine Person oder juristische Person ablehnen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine US-
Person ist oder solche Anteile zugunsten einer US-Person hélt (es sei denn, der Verwaltungsrat stellt fest,
dass (i) die Transaktion im Rahmen einer nach den Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten verfigbaren
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Befreiung von der Registrierungspflicht zuléssig ist und dass (ii) der betreffende Teilfonds und das ICAV
weiterhin Anspruch auf eine Befreiung von der Registrierungspflicht als Investmentgesellschaft nach den
Wertpapiergesetzen der Vereinigten Staaten haben, wenn eine solche Person Anteile halt), eine Person
unter 18 Jahren (oder einem anderen Alter, das der Verwaltungsrat fiir angemessen hélt), eine natirliche
oder juristische Person, die gegen die in den Zeichnungsunterlagen gemachten Angaben verstol3en hat oder
diese gefélscht hat (auch in Bezug auf ihren ERISA-Status), die offensichtlich gegen ein Gesetz oder eine
Vorschrift eines Landes oder einer Regierungsbehérde oder gegen Gesetze oder Vorschriften verstoft,
aufgrund derer eine solche Person nicht zum Besitz von Anteilen berechtigt ist, oder wenn der Besitz der
Anteile durch eine Person rechtswidrig ist oder unter dem vom Verwaltungsrat fur diese Anteilklasse
festgelegten Mindestanteilsbesitz liegt, oder unter Umsténden, die (unabhéangig davon, ob sie die jeweilige(n)
Person(en) direkt oder indirekt betreffen, und unabhéangig davon, ob sie allein oder zusammen mit anderen
verbundenen oder nicht verbundenen Personen betrachtet wird/werden, oder unter anderen Umsténden, die
dem Verwaltungsrat als relevant erscheinen) nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fuhren kénnten, dass
dem betreffenden Teilfonds des ICAV eine Steuerpflicht oder eine andere finanzielle Abgabepflicht oder ein
anderer finanzieller, rechtlicher oder bedeutender verwaltungstechnischer Nachteil entsteht (einschlie3lich
der Bemuhungen, sicherzustellen, dass das Vermdgen des betreffenden Teilfonds nicht als ,Planvermogen®
im Sinne der ERISA-Verordnung und des entsprechenden Kodex betrachtet wird) oder dass der Teilfonds
gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift verstéf3t, gegen das/die er andernfalls nicht verstol3en héatte, oder
das/die dazu fuhren kdnnten, dass der Teilfonds Registrierungs- oder Einreichungsanforderungen in einer
Gerichtsbarkeit erfiillen muss, deren Vorschriften er andernfalls nicht entsprechen miusste, oder die laut
Grindungsurkunde unzuléssig sind.

Der Verwaltungsrat kann sich weigern, eine Ubertragungsurkunde anzuerkennen, wenn ihr nicht das
Zertifikat fir die Anteile, auf die sie sich bezieht (sofern ausgegeben), beigefugt ist. Die Ubertragungsurkunde
darf sich zudem nur auf eine Anteilklasse beziehen, muss zugunsten von nicht mehr als vier
Ubertragungsempféangern ausgestellt sein und muss am eingetragenen Sitz oder an einem anderen vom
Verwaltungsrat bestimmten Ort eingereicht werden;

Recht auf Ricknahme. Die Anteilinhaber haben das Recht, vom ICAV die Ricknahme ihrer Anteile geman
den Bestimmungen der Griindungsurkunde zu verlangen;

Dividenden. GemaR der Griindungsurkunde sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, Dividenden aus
den Nettoertragen (d. h. Ertrdge abzilglich Aufwendungen) und/oder realisierten Gewinnen abziglich
realisierter und nicht realisierter Verluste und/oder realisierten und nicht realisierten Gewinnen abztiglich
realisierter und nicht realisierter Verluste und/oder Nettoertrdgen und realisierten Gewinnen abziiglich
realisierter und nicht realisierter Verluste und/oder Nettoertrdgen und realisierten und nicht realisierten
Gewinnen abzlglich realisierter und nicht realisierter Verluste und/oder dem Kapital zu beschlieBen. Jede
Dividende, die sechs Jahre ab dem Datum des Beschlusses dieser Dividende nicht eingefordert wurde,
verfallt und fallt an den betreffenden Teilfonds zurlck;

Teilfonds. Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, fir jeden Teilfonds, der von dem ICAV gegebenenfalls
aufgelegt wird, ein separates Portfolio von Vermdgenswerten einzurichten, fir das Folgendes gilt:

(i) Fdurjeden Teilfonds fuhrt das ICAV getrennte Buicher und Aufzeichnungen, in denen alle
Transaktionen in Bezug auf den betreffenden Teilfonds aufgefihrt werden, und
insbesondere die Erlose aus der Zuteilung und Ausgabe von Anteilen jeder Anteilklasse
des Teilfonds sowie die Anlagen und Verbindlichkeiten und die ihnen zurechenbaren
Ertrage und Aufwendungen werden vorbehaltlich der Bestimmungen der
Grundungsurkunde fir diesen Teilfonds verwendet;

(i) Jeder Vermogenswert, der von einem oder mehreren anderen Vermdgenswerten (ob in
bar oder anderweitig) abgeleitet ist, die in einem Teilfonds enthalten sind, wird in den
Biichern und Aufzeichnungen des ICAV demselben Teilfonds zugerechnet wie der
Vermogenswert, von dem er abgeleitet wurde, und jede Wertsteigerung oder -
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(i)

minderung eines solchen Vermogenswertes wird dem betreffenden Teilfonds
zugerechnet;

Es werden keine Anteile zu Bedingungen ausgegeben, die die Anteilinhaber eines
Teilfonds dazu berechtigen, an Vermdgenswerten des ICAV aullerhalb der
Vermogenswerten (falls vorhanden) des Teilfonds zu partizipieren, die mit diesen
Anteilen verbunden sind. Wenn die Erlése aus dem Vermoégen des betreffenden
Teilfonds nicht ausreichen, um den vollen Ricknahmebetrag zu finanzieren, der an
jeden Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds zu zahlen ist, werden die Erlése des
betreffenden Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen fiir den betreffenden Teilfonds zu
gleichen Teilen an jeden Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds im Verhéltnis zum
Nettoinventarwert der von jedem Anteilinhaber gehaltenen Anteile verteilt. Wenn das
realisierte Nettovermdgen eines Teilfonds nicht ausreicht, um die auf die betreffenden
Anteile falligen Betrage in voller Hohe gemal? den Bedingungen des betreffenden
Teilfonds zu zahlen, haben die betreffenden Anteilinhaber dieses Teilfonds weder ein
weiteres Recht auf Zahlung in Bezug auf diese Anteile noch einen Anspruch gegen das
ICAV, einen anderen Teilfonds oder ein Vermogen des ICAV in Bezug auf einen
Fehlbetrag;

(iv) Sollten Vermogenswerte des ICAV vorhanden sein, die nach Ansicht des

v)

Verwaltungsrats nicht einem bestimmten Teilfonds oder bestimmten Teilfonds
zuzuordnen sind, so teilt der Verwaltungsrat diese Vermogenswerte mit Zustimmung der
Verwahrstelle einem oder mehreren Teilfonds in einer Weise und auf einer Grundlage
zu, die er nach seinem Ermessen fir fair und gerecht halt; und der Verwaltungsrat ist
befugt und kann gegebenenfalls jederzeit mit Zustimmung der Verwahrstelle die
Grundlage andern, auf der diese Vermogenswerte zuvor zugewiesen wurden;

Jeder Teilfonds wird mit den Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Gebuhren oder
Ricklagen des ICAV belastet, die sich auf diesen Teilfonds beziehen oder ihm
zuzurechnen sind, und alle derartigen Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten,
Gebuhren oder Ricklagen des ICAV, die nicht einem bestimmten Teilfonds oder
bestimmten Teilfonds zuzurechnen sind, werden vom Verwaltungsrat mit Zustimmung
der Verwahrstelle in einer Weise und auf einer Grundlage zugewiesen und belastet, die
er nach seinem Ermessen fiur fair und gerecht halt, und der Verwaltungsrat ist befugt,
diese Grundlage gegebenenfalls jederzeit mit Zustimmung der Verwahrstelle zu &ndern
und solche Verbindlichkeiten, Aufwendungen, Kosten, Gebulhren und Riicklagen neu
zuzuweisen, wenn die Umstande dies zulassen.

Umtausch von Teilfonds. Vorbehaltlich der Bestimmungen der Griindungsurkunde, des Verkaufsprospekts
und des entsprechenden Nachtrags hat ein Anteilinhaber, der an einem Handelstag Anteile einer Klasse
eines Teilfonds halt, das Recht, zu gegebener Zeit alle oder einen Teil dieser Anteile in Anteile einer anderen
Klasse umzutauschen (wobei es sich bei dieser Klasse entweder um eine bestehende Klasse oder um eine
vom Verwaltungsrat beschlossene Klasse handelt, die mit Wirkung von diesem Handelstag eingefihrt

werden soll);

Abwicklung. Die Griindungsurkunde enthélt die folgenden Bestimmungen:

M-65431697-21

@)

(ii)

Im Falle der Abwicklung des ICAV hat der Liquidator, vorbehaltlich der Bestimmungen
des ICAV-Gesetzes, die Vermbgenswerte der einzelnen Teilfonds in der Weise und in
der Reihenfolge zu verwenden, die er zur Befriedigung der Forderungen der Glaubiger
in Bezug auf diesen Teilfonds fir angemessen halt;

Die zur Ausschittung an die Anteilinhaber verfigbaren Vermdgenswerte werden wie
folgt verwendet: Erstens wird der Anteil der Vermogenswerte eines Teilfonds, der jeder
Anteilklasse zuzurechnen ist, an die Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse in
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(i)

(iv)

dem Verhaltnis ausgeschuttet, in dem die Anzahl der von jedem Inhaber gehaltenen
Anteile zu der Gesamtzahl der zum Zeitpunkt des Beginns der Abwicklung
ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse steht, und zweitens wird ein zu
diesem Zeitpunkt verbleibender Restbetrag, der keiner der Anteilklassen zuzuordnen
ist, anteilig auf die Anteilklassen aufgeteilt, und zwar auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts, der jeder Anteilklasse zum Zeitpunkt des Beginns der Abwicklung
zuzuordnen ist, und der auf diese Weise einer Klasse zugewiesene Betrag wird an die
Inhaber im Verhaltnis zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile dieser Anteilklasse
verteilt;

Ein Teilfonds kann gemaR Section 37 des ICAV-Gesetzes abgewickelt werden, und in
diesem Fall gelten die in diesem Absatz genannten Bestimmungen fir diesen Teilfonds
entsprechend;

Falls das ICAV abgewickelt werden soll (ungeachtet dessen, ob die Liquidation freiwillig,
unter Aufsicht oder durch das Gericht erfolgt), kann der Liquidator kraft eines
Sonderbeschlusses der betreffenden  Anteilinhaber und aller sonstigen
Genehmigungen, die gemalR dem ICAV-Gesetz erforderlich sind, das sich auf den
jeweiligen Teilfonds beziehende Vermdgen des ICAV ganz oder teilweise im Wege einer
Sachausschittung an die Inhaber von Anteilen einer Klasse bzw. Klassen eines
Teilfonds verteilen, unabhéangig davon, ob das Vermégen aus Eigentum einer einzigen
Art besteht oder nicht. Fur diese Zwecke kann er fur eine oder mehrere Gruppen von
Sachanlagen den Wert ansetzen, den er fir angemessen halt; ferner kann er festlegen,
wie diese Verteilung im Verhaltnis zwischen den Anteilinhabern bzw. den Inhabern der
verschiedenen Anteilklassen zu erfolgen hat. Der Liquidator kann kraft derselben
Bevollméachtigung gegebenenfalls einen Teil des Vermégens zugunsten der Inhaber auf
Treuhander von Treuhandvermégen Ubertragen, die dem Liquidator kraft derselben
Bevollméchtigung geeignet erscheinen, sodass die Liquidation des ICAV
abgeschlossen und das ICAV aufgeldst werden kann, jedoch mit der MaRgabe, dass
kein Anteilinhaber gezwungen wird, Vermdgenswerte anzunehmen, fir die
Verbindlichkeiten bestehen. Ein Anteilinhaber kann den Liquidator bitten,
Vermogenswerte anstelle einer Sachibertragung auf ihn zu veraufRern und stattdessen
den Nettoverkaufserlos an ihn zu zahlen.

Pflichtanteile. In der Grindungsurkunde sind keine Pflichtanteile fir Verwaltungsratsmitglieder vorgesehen.

38.5

38.6
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(ii)

(i)

Rechtsstreitigkeiten und Schiedsverfahren
Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist das ICAV an keinen Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren
beteiligt, und dem Verwaltungsrat sind keine anh&ngigen oder angedrohten Rechtsstreitigkeiten oder

Schiedsverfahren bekannt.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Es Dbestehen keine Dienstvertrage zwischen dem ICAV und seinen
Verwaltungsratsmitgliedern, noch sind solche Vertrage geplant.

Vielmehr bestehen Ernennungsschreiben zwischen dem ICAV und jedem der
Verwaltungsratsmitglieder.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts halt kein Verwaltungsratsmitglied direkte oder
indirekte Beteiligungen an Vermogenswerten, die vom ICAV erworben oder verduRlert
wurden oder werden sollen oder an das ICAV ausgegeben wurden oder werden sollen,
und dber die nachstehenden Angaben hinaus ist kein Verwaltungsratsmitglied
wesentlich an einem Vertrag oder einer Vereinbarung beteiligt, der/die zum Datum
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39

39.1

39.1

39.2

dieses Prospekts besteht und der/die in seiner/ihrer Art und seinen/ihren Bedingungen
ungewohnlich oder im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit des ICAV von
Bedeutung ist.

WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrdge wurden nicht im Rahmen des vom ICAV zu verfolgenden gewdhnlichen
Geschéftsbetriebs abgeschlossen und sind wesentlich oder kdnnen wesentlich sein:

Der Verwaltungsvertrag zwischen dem ICAV und der Verwaltungsgesellschaft bleibt in vollem Umfang in
Kraft, sofern er nicht zu irgendeinem Zeitpunkt von einer der Parteien mit einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich gektindigt wird oder wenn nicht eine der Parteien: (i) einen wesentlichen Verstol3 gegen den
Vertrag begeht oder fortlaufend Verstol3e gegen den Vertrag begeht, die entweder nicht behoben werden
kénnen oder nicht innerhalb von drei3ig (30) Tagen nach der Aufforderung durch die nicht verstol3ende
Partei, den VerstoR zu beheben, behoben wurden; (ii) nicht mehr in der Lage ist, ihre Aufgaben oder
Verpflichtungen aus dem Vertrag zu erfillen; (iii) nicht in der Lage ist, ihre Schulden bei Félligkeit zu
begleichen, oder anderweitig zahlungsunfahig wird oder einen Vergleich oder eine Vereinbarung mit oder
zugunsten ihrer Glaubiger oder einer Gruppe von Glaubigern eingeht; (iv) Gegenstand eines Antrags auf
Bestellung eines Examiners, Insolvenzverwalters, Treuhanders, amtlichen Liquidators oder einer &hnlichen
Amtsperson fur sie oder in Bezug auf ihre Angelegenheiten oder Vermdgenswerte ist; oder wenn: (v) ein
Konkursverwalter fir das gesamte Unternehmen, die Vermodgenswerte oder die Einnahmen des
Unternehmens oder einen wesentlichen Teil davon bestellt wurde; (vi) ein wirksamer Abwicklungsbeschluss
gefasst wurde (mit Ausnahme einer freiwilligen Abwicklung fur die Zwecke des Wiederaufbaus oder des
Zusammenschlusses zu Bedingungen, denen die andere Partei zuvor schriftlich zugestimmt hat); (vii) eine
gerichtliche Anordnung zur Abwicklung oder Liquidation des Unternehmens ergangen ist; oder (viii) in dem
Land, in dem das Unternehmen seinen eingetragenen Sitz hat, keine fur die ordnungsgemafe Erfillung des
Verwaltungsvertrags angemessenen Vorschriften mehr gelten.

Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt Verwaltungsgesellschaft.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem ICAV und dem
Anlageverwalter sieht vor, dass die Bestellung des Anlageverwalters als Anlageverwalter so lange in Kraft
bleibt, bis sie von der Verwaltungsgesellschaft fristlos schriftlich gegentiber dem Anlageverwalter bzw. vom
Anlageverwalter mit einer Frist von mindestens 90 Tagen schriftlich gegenuiber der Verwaltungsgesellschaft
gekundigt wird; unter bestimmten Umsténden kann der Vertrag jedoch auch unverziiglich schriftlich von einer
der Parteien gegenuber der jeweils anderen Partei gekiindigt werden.

Im Rahmen dieser Vereinbarung haftet der Anlageverwalter nicht fiir Verluste oder Schaden, die sich direkt
oder indirekt aus oder in Zusammenhang mit der Erfullung der Pflichten und Aufgaben des Anlageverwalters
ergeben, es sei denn, diese Verluste oder Schaden sind auf Fahrlassigkeit, Betrug, Arglistigkeit oder
vorsétzliche Unterlassung des Anlageverwalters oder von ihm benannter Personen bei der Erfiillung bzw.
Nichterfullung seiner Pflichten oder Verpflichtungen oder auf einen Verstol3 gegen seine Verpflichtungen aus
der Anlageverwaltungsvereinbarung zurtickzufihren.

Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt Anlageverwalter.

Der Verwahrstellenvertrag zwischen dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sieht die
Bestellung der Verwahrstelle als Verwahrstelle fir das Vermégen des ICAV gemaf den Bedingungen des
Verwabhrstellenvertrags vor. Der Verwahrstellenvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von 180 Tagen
oder unter bestimmten Umstanden, wie z. B. der Insolvenz einer der Parteien oder einem nach Aufforderung
nicht behobenen VerstoR3, fristlos schriftlich gekiindigt werden, vorausgesetzt, dass die Verwahrstelle
weiterhin als Verwabhrstelle tétig ist, bis eine von der Zentralbank genehmigte Nachfolgeverwahrstelle vom
ICAV ernannt oder die Zulassung des ICAV durch die Zentralbank widerrufen wird. Die Verwahrstelle ist
befugt, ihre Aufgaben zu delegieren; ihre Haftung wird jedoch nicht dadurch berihrt, dass sie einen Teil oder
die Gesamtheit der von ihr verwahrten Vermdgenswerte einem Dritten anvertraut hat. Der Vertrag sieht vor,
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39.3

40

40.1

dass die ICAV die Verwahrstelle fur alle Klagen, Verfahren, Anspriiche, Forderungen, Verluste, Kosten,
Schadenersatzanspriiche und Aufwendungen (einschlie3lich angemessener Rechts- und Beratungskosten)
entschadigt, die gegen die Verwahrstelle aus oder im Zusammenhang mit der Erflllung ihrer
vertragsgemaRen Verpflichtungen erhoben werden oder ihr entstehen (sofern es sich nicht um einen Verlust
handelt, fir den die Verwahrstelle gegentiber dem ICAV haftet).

Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt Verwahrstelle.

Die Verwaltungsvereinbarung zwischen dem ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle
sieht die Bestellung der Verwaltungsstelle zur Leitung und Verwaltung der Angelegenheiten des ICAV
gemaf den Bedingungen des Verwaltungsvertrags vor. Die Verwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei
unter Einhaltung einer Frist von 180 Tagen schriftlich oder unter bestimmten Umstanden, wie z. B. der
Insolvenz einer der Parteien oder einem nach Aufforderung nicht behobenen Verstol3, fristlos schriftlich
gekiindigt werden. Die Verwaltungsstelle ist befugt, ihre Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der
Zentralbank zu delegieren. Die Vereinbarung sieht vor, dass das ICAV die Verwaltungsstelle und ihre
bevollméchtigten Beauftragten oder Vertreter fir alle Verluste, Anspriiche, Schaden, Verbindlichkeiten oder
Kosten (einschlie3lich angemessener Beraterhonorare und -kosten) entschadigt und schadlos halt, die sich
aus Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzégerungen oder aus Ansprichen, Forderungen, Klagen
oder Prozessen im Zusammenhang mit der Erfullung seiner Verpflichtungen im Rahmen der
Verwaltungsvereinbarung ergeben, mit dem Vorbehalt, dass die Verwaltungsstelle nicht fur vorsatzliche
Unterlassung, Arglistigkeit, Betrug oder Fahrlassigkeit der Verwaltungsstelle bei der Erfullung dieser
Pflichten und Aufgaben entschadigt wird.

Weitere Einzelheiten finden Sie im Abschnitt Verwaltungsstelle.
SONSTIGES
Es wurden keine Provisionen, Nachlasse, Maklergebuhren oder sonstige Sonderkonditionen gezahlt bzw.
gewahrt oder sind zahlbar fir die Zeichnung oder die Zeichnungszusage oder die Vermittlung oder die
Zustimmung zur Vermittlung von Zeichnungen von Anteilen oder Anleihekapital des ICAV.
Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente
Exemplare der folgenden Dokumente sind beim ICAV erhaltlich und kénnen am eingetragenen Sitz des ICAV
wahrend der Ublichen Geschaftszeiten an Wochentagen, aufer an Samstagen und Feiertagen, eingesehen
werden:
(i) derVerkaufsprospekt (in seiner geanderten und erganzten Fassung) und die Nachtrége;
(i) die Grindungsurkunde des ICAV;
(iii) die OGAW-Richtlinien;
(iv) die vom ICAV zuletzt erstellten und ver6ffentlichten regelmafligen Berichte;
(v) die OGAW-Richtlinien der Zentralbank;
(vi) die oben erwahnten wesentlichen Vertrage und

(vii) soweit verfugbar, die letzten gepruften Jahresabschlisse des ICAV.

Exemplare der Grindungsurkunde des ICAV (und, nach deren Veroffentlichung, Exemplare der
regelmafigen Berichte und Abschlisse) sind beim Verwalter kostenlos erhaltlich.
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ANHANG 1 - MARKTE
Geregelte Markte
Vorbehaltlich der Bestimmungen der OGAW-Richtlinien und mit Ausnahme zuldssiger Anlagen in nicht
bérsennotierten Wertpapieren, OTC-Derivaten oder in Anteilen von Organismen fir gemeinsame Anlagen des
offenen Typs wird das ICAV nur in Wertpapiere investieren, die an den folgenden Borsen und geregelten Markten
notiert sind oder gehandelt werden, die die aufsichtsrechtlichen Kriterien erfillen (d. h. reguliert, regelkonform
betrieben, anerkannt und fur das Publikum offen sind). Hierzu gehdren:

(i) jede Borse, die

in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassig ist oder

in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) (Norwegen, Island und
Liechtenstein) anséassig ist oder

in einem der folgenden Lander ansassig ist:

o Australien

. Kanada

. Japan

. Hongkong

) Neuseeland

. Schweiz

. Vereinigte Staaten von Amerika
. Vereinigtes Konigreich

(ii) jede(r) der folgenden Borsen oder Markte:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Argentinien - Bolsa de Comercio de Cordoba
Argentinien - Bolsa de Comercio de Rosario
Bahrain - Bahrain Stock Exchange
Bangladesch - Dhaka Stock Exchange
Bangladesch - Chittagong Stock Exchange
Botswana - Botswana Stock Exchange

Brasilien - Bolsa de Valores do Rio de Janeiro
Brasilien - Bolsa de Valores de Sao Paulo
Chile - Bolsa de Comercio de Santiago
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Chile
Chile

Volksrepublik China

Kolumbien
Kolumbien
Kolumbien
Agypten
Agypten
Ghana
Indien
Indien
Indien
Indien
Indonesien
Indonesien
Israel
Jordanien
Kasachstan (Rep.)
Kasachstan (Rep.)
Kenia
Kuwait
Malaysia
Mauritius
Mexiko
Mexiko
Marokko
Neuseeland

Nigeria
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Bolsa Electronica de Chile

Bolsa de Valparaiso

Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Bolsa de Bogota

Bolsa de Medellin

Bolsa de Occidente

Alexandria Stock Exchange
Cairo Stock Exchange

Ghana Stock Exchange
Bangalore Stock Exchange

Delhi Stock Exchange

Mumbai Stock Exchange
National Stock Exchange of India
Jakarta Stock Exchange
Surabaya Stock Exchange
Tel-Aviv Stock Exchange
Amman Financial Market
Central Asian Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Nairobi Stock Exchange

Kuwait Stock Exchange

Kuala Lumpur Stock Exchange
Stock Exchange of Mauritius
Bolsa Mexicana de Valores
Mercado Mexicano de Derivados
Societe de la Bourse des Valeurs de Casablanca
New Zealand Stock Exchange

Nigerian Stock Exchange
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Pakistan
Pakistan
Pakistan

Peru

Philippinen
Katar

Singapur
Sudafrika
Sudafrika
Sudafrika
Sudkorea

Sri Lanka
Taiwan
(Republik China)
Taiwan
(Republik China)
Taiwan
(Republik China)
Thailand
Thailand
Thailand
Thailand
Tunesien

Turkei

Turkei

VAE

VAE

VAE

Ukraine
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Islamabad Stock Exchange
Karachi Stock Exchange

Lahore Stock Exchange

Bolsa de Valores de Lima
Philippine Stock Exchange
Qatar Stock Exchange
Singapore Stock Exchange
Johannesburg Stock Exchange
South African Futures Exchange
Bond Exchange of South Africa
Korea Stock Exchange/KOSDAQ Markt

Colombo Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange Corporation

Gre Tai Securities Market

Taiwan Futures Exchange

Stock Exchange of Thailand
Market for Alternative Investments
Bond Electronic Exchange
Thailand Futures Exchange
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
Istanbul Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
Dubai Financial Market

NASDAQ Dubai

Ukrainian Stock Exchange
115



Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo

Uruguay - Bolsa Electronica de Valores del Uruguay SA
Vietnam - Hanoi Stock Exchange

Vietnam - Ho Chi Minh Stock Exchange

Sambia - Lusaka Stock Exchange

(iii) jeder der folgenden Markte:

(iv)

M-65431697-21

Moscow Exchange;
der von der International Capital Market Association organisierte Markt;

(i) der von Banken und anderen Instituten gefiihrte Markt, die von der Financial Conduct Authority
(FCA) beaufsichtigt werden und den Inter-Professional Conduct Provisions des Market Conduct
Sourcebook der FCA unterliegen, und (ii) der Markt fur Nicht-Anlageprodukte, der den Leitlinien des
Non-Investment Products Code unterliegt, der von den Teilnehmern am Londoner Markt erstellt wurde,
einschliellich der FCA und der Bank of England; AIM — der Alternative Investment Market im
Vereinigten Konigreich, der von der Londoner Borse geregelt und betrieben wird;

der OTC-Markt in Japan, der durch die Securities Dealers Association of Japan reguliert wird;
die NASDAQ in den Vereinigten Staaten;

der Markt fir US-Staatspapiere, der von Primarhandlern betrieben wird, die durch die Federal Reserve
Bank of New York reguliert werden;

der OTC-Markt in den Vereinigten Staaten, der der Aufsicht der National Association of Securities
Dealers Inc. untersteht (auch als der OTC-Markt in den Vereinigten Staaten bezeichnet, der von den
Primér- und Sekundarhandlern, die durch die Securities and Exchanges Commission und der National
Association of Securities Dealers reguliert werden, und von Bankinstituten, die der Aufsicht des US

Comptroller of the Currency, des Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance
Corporation unterstehen, betrieben wird);

Der franzdsische Markt fiir Titres de Créances Négotiables (OTC-Markt fur handelbare Schuldtitel);

NASDAQ Europe (ein relativ neuer Markt, dessen allgemeines Liquiditatsniveau moglicherweise nicht
an dasjenige von langer etablierten Borsen heranreicht);

der OTC-Markt flr kanadische Staatsanleihen, der durch die Investment Dealers Association of
Canada reguliert wird;

SESDAQ (Tier 2 der Borse von Singapur).
Alle Derivatebérsen, an denen zugelassene DFI notiert oder gehandelt werden kdnnen:
in einem Mitgliedstaat oder im Vereinigten Konigreich;

in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Européische Union, Norwegen und
Island umfasst;

in den Vereinigten Staaten von Amerika an den folgenden Borsen:
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e Chicago Board of Trade;

e Chicago Board Options Exchange;

e Chicago Mercantile Exchange;

e Eurex US;

e New York Futures Exchange;

e New York Board of Trade;

¢ New York Mercantile Exchange;
in China an der Shanghai Futures Exchange;
in Hongkong an der Hong Kong Futures Exchange;
in Japan an der

e Osaka Securities Exchange;

e Tokyo International Financial Futures Exchange;

e Tokyo Stock Exchange;
in Neuseeland an der New Zealand Futures and Options Exchange;
in Singapur an der

e Singapore International Monetary Exchange;

e Singapore Commodity Exchange.

Diese Borsen und Markte werden gemall den Anforderungen der Zentralbank aufgefiihrt. Die
Zentralbank gibt keine Liste zugelassener Borsen und Markte heraus.
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ANHANG 2 - LISTE DER UNTERVERWAHRER DER VERWAHRSTELLE

LAND UNTERVERWAHRER
ARGENTINIEN CITIBANK, N.A. NIEDERLASSUNG BUENOS AIRES
AUSTRALIEN CITIGROUP PTY LIMITED FOR CITIBANK, N.A
AUSTRALIEN HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED FUR THE HONG KONG
AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)
OSTERREICH DEUTSCHE BANK AG
OSTERREICH UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, NIEDERLASSUNG
BAHRAIN* BAHRAIN FUR THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)
STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG
BANGLADESCH* BANGLADESCH
BELGIEN BNP PARIBAS S.A.
BELGIEN DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM
BOSNIEN* XgICREDIT BANK D.D. FUR DIE UNICREDIT BANK AUSTRIA
STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LIMITED FUR
BOTSWANA® DIE STANDARD CHARTERED BANK
BRASILIEN* CITIBANK, N.A. SAO PAULO
BRASILIEN* ITAU UNIBANCO S.A.
CITIBANK EUROPE PLC, NIEDERLASSUNG BULGARIEN FUR
BULGARIEN® CITIBANK N.A.
KANADA RBC INVESTOR SERVICES TRUST FUR DIE ROYAL BANK OF
CANADA (RBC)
CHILE* BANCO DE CHILE FUR CITIBANK, N.A.
CHINA* BANK OF CHINA LIMITED
CHINA* CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION
CHINA* CITIBANK (CHINA) CO., LTD. FUR CITIBANK N.A.
HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED FUR THE
CHINA* HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)
CHINA* INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED
CHINA* STANDARD CHARTERED BANK (CHINA) LIMITED FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
CITITRUST COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA FUR
KOLUMBIEN* CITIBANK, N.A
ZAGREBACKA BANKA D.D. FUR DIE UNICREDIT BANK
KROATIEN AUSTRIA AG
ZYPERN BNP PARIBAS S.A. NIEDERLASSUNG ATHEN

TSCHECHISCHE
REPUBLIK

CITIBANK EUROPE PLC, ORGANIZACNI SLOZKA FUR
CITIBANK, N.A.
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SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL),

DANEMARK NIEDERLASSUNG DANEMARK
AGYPTEN* CITIBANK, N.A. NIEDERLASSUNG KAIRO
AGYPTEN* HSBC BANK EGYPT S.A.E. FUR THE HONGKONG UND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL),
FINNLAND NIEDERLASSUNG HELSINKI
FRANKREICH BNP PARIBAS S.A.
FRANKREICH CACEIS BANK
FRANKREICH DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM
DEUTSCHLAND BNP PARIBAS S.A. NIEDERLASSUNG DEUTSCHLAND
DEUTSCHLAND DEUTSCHE BANK AG
GHANA* STANDARD CHARTERED BANK GHANA PLC FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
GRIECHENLAND BNP PARIBAS S.A., NIEDERLASSUNG ATHEN
STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FUR
HONGKONG DIE STANDARD CHARTERED BANK
THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
HONGKONG LIMITED (HSBC)
HONGKONG-BOND STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FUR
CONNECT DIE STANDARD CHARTERED BANK
HONGKONG-BOND THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
CONNECT LIMITED (HSBC)

HONG KONG-STOCK
CONNECT

THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

CITIBANK EUROPE PLC, NIEDERLASSUNG UNGARN FUR

UNGARN CITIBANK, N.A.

UNGARN UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT FUR UNICREDIT BANK
HUNGARY ZRT UND UNICREDIT S.P.A.

ISLAND* LANDSBANKINN HF.

INDIEN* CITIBANK, N.A. - NIEDERLASSUNG MUMBAI

INDIEN* THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG INDIEN

INDONESIEN CITIBANK, N.A. - NIEDERLASSUNG JAKARTA
STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG

INDONESIEN INDONESIEN

IRLAND HSBC BANK PLC

ISRAEL BANK HAPOALIM BM

ISRAEL CITIBANK, N.A., NIEDERLASSUNG ISRAEL

ITALIEN BNP PARIBAS S.A, SURCCURSALE ITALIA

TALIEN SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES S.P.A. (SGSS

S.P.A))

ELFENBEINKUSTE*

STANDARD CHARTERED BANK COTE D'IVOIRE FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK

JAPAN

MIZUHO BANK LTD
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JAPAN MUFG BANK, LTD.
JAPAN SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION
KASACHSTAN* JSC CITIBANK KAZAKHSTAN FUR CITIBANK, N.A.
KENIA* STANDARD CHARTERED BANK KENYA LIMITED FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, NIEDERLASSUNG
KUWAIT* KUWAIT FUR THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)
BNP PARIBAS S.A., SUCCURSALE DE LUXEMBOURG *** Nur
LUXEMBURG fur Beteiligungen an Investmentfonds verwendet. ***
HSBC BANK MALAYSIA BERHAD (HBMB) FUR THE HONG
MALAYSIA* KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
(HSBC)
MALAYS|A* STANDARD CHARTERED BANK MALAYSIA BERHAD FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
MAURITIUS* THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG MAURITIUS
BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MEXIKO MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO CITI MEXICO FUR
CITIBANK, N.A.
BANCO S3 CACEIS MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MEXIKO MULTIPLE FUR BANCO SANTANDER, S.A. UND BANCO S3
CACEIS MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
MAROKKO CITIBANK MAGHREB S.A. FUR CITIBANK, N.A.
NAMIBIA* STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FUR STANDARD BANK OF

SOUTH AFRICA LIMITED

NIEDERLANDE

BNP PARIBAS S.A.

NIEDERLANDE

DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION

NEUSEELAND LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG NEUSEELAND

NIGERIA* STANBIC IBTC BANK PLC FUR STANDARD BANK OF SOUTH
AFRICA LIMITED

NORWEGEN SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), OSLO
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, NIEDERLASSUNG

OMAN* OMAN FUR THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)

PAKISTAN* STANDARD CHARTERED BANK (PAKISTAN) LIMITED FUR
DIE STANDARD CHARTERED BANK

PERU* CITIBANK DEL PERU S.A. FUR CITIBANK, N.A.
STANDARD CHARTERED BANK — NIEDERLASSUNG

PHILIPPINEN* PHILIPPINEN

PHILIPPINEN* THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG PHILIPPINEN

POLEN BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA (BHW) FUR CITIBANK,

N.A.
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PORTUGAL

BNP PARIBAS S.A.

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, NIEDERLASSUNG

QATAR* QATAR FUR THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING
CORPORATION LIMITED (HSBC)
« CITIBANK EUROPE PLC, DUBLIN - SUCURSALA ROMANIA
RUMANIEN FUR CITIBANK, N.A.
RUSSLAND* AO CITIBANK FUR CITIBANK, N.A.

SAUDI ARABIEN*

HSBC SAUDI ARABIA AND SAUDI AWWAL BANK (SAB) FUR
THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

UNICREDIT BANK SERBIA JSC FUR DIE UNICREDIT BANK

SERBIEN® AUSTRIA AG

SINGAPUR DBS BANK LTD (DBS)

SINGAPUR STANDARD CHARTERED BANK (SINGAPORE) LIMITED FUR
DIE STANDARD CHARTERED BANK

SINGAPUR THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) - NIEDERLASSUNG SINGAPUR
CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZAHRANICNEJ BANKY

SLOWAKEI FUR CITIBANK, N.A.

SLOWENIEN UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD FUR UNICREDIT BANKA
SLOVENIJA DD UND UNICREDIT S.P.A.

SUDAFRIKA STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA LIMITED (SBSA)

. STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG

SUDAFRIKA JOHANNESBURG

SUDKOREA* CITIBANK KOREA INC. FUR CITIBANK, N.A.

SUDKOREA* KEB HANA BANK

SUDKOREA* THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED — NIEDERLASSUNG KOREA

SPANIEN BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA

SPANIEN BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA

SPANIEN SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA

SRI LANKA* THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG SRI LANKA

SCHWEDEN SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
UBS SWITZERLAND AG (VORMALS CREDIT SUISSE

SCHWEIZ SWITZERLAND LTD.)

SCHWEIZ UBS SWITZERLAND AG

TAIWAN* HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED FUR THE HONG KONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

TAIWAN* STANDARD CHARTERED BANK (TAIWAN) LIMITED FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
STANDARD CHARTERED BANK TANZANIA LIMITED UND

TANSANIA* STANDARD CHARTERED BANK (MAURITIUS) LIMITED FUR

DIE STANDARD CHARTERED BANK
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THE HONGKONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION

THAILAND LIMITED (HSBC) — NIEDERLASSUNG THAILAND

TRANSNATIONAL

(CLEARSTREAM) BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH & CO.)

TRANSNATIONAL

(EUROCLEAR) BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH & CO.)

TUNESIEN* UNION INTERATIONALE DE BANQUES (UIB)

TURKEI CITIBANK ANONIM SIRKETI FUR CITIBANK, N.A.

TURKE] DEUTSCHE BANK A.S. FUR DIE DEUTSCHE BANK A.S. UND
DIE DEUTSCHE BANK AG

UGANDA* STANDARD CHARTERED BANK UGANDA LIMITED FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK

UKRAINE* JOINT STOCK COMPANY ,,CITIBANK" (JSC ,CITIBANK") FUR
CITIBANK, N.A.

VEREINIGTE HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED FUR THE HONG KONG

ARABISCHE EMIRATE* |JAND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

VEREINIGTES

KONIGREICH CITIBANK, N.A., NIEDERLASSUNG LONDON

VEREINIGTES

KONIGREICH HSBC BANK PLC

VEREINIGTE STAATEN

BBH & CO.

URUGUAY

BANCO ITAU URUGUAY S.A. FUR BANCO ITAU URUGUAY
S.A. UND ITAU UNIBANCO S.A.

HSBC BANK (VIETNAM) LTD. FUR THE HONGKONG UND

VIETNAM*
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)
SAMBIA* STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC FUR DIE
STANDARD CHARTERED BANK
SIMBABWE* STANBIC BANK ZIMBABWE LIMITED FUR STANDARD BANK

OF SOUTH AFRICA LIMITED

* An diesen Markten sind die von den Kunden gehaltenen Barmittel im Allgemeinen eine Einlageverpflichtung des

Unterverwahrers.
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